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1 INTRODUCAO

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité criado pela Lei n®
371 de 07 de fevereiro de 1994, ¢ i icipal com i juridica de
direito piblico, com ia administrativa e financeira, integrante da A ¢
Indireta do municipio de Cuité-PB. Conta na sua organizagdo interna com Conselho
Municipal de Previdéncia, instituido pela Lei n° 749/2008 de 30 de dezembro de 2008,
em pleno funcionamento, além de Comité de Investimentos.

Buscando atender & legisl i a0s i i dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social —~ RPPSs, em especial & Resolugio CMN n°. 3.922, de
25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo n®. 4.392 de 19 de dezembro de 2014,
¢ Resoluglio n®. 4.604, de 19 de outubro de 2017, também do Banco Central do Brasil -
BACEN, e a Portaria MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011, o Instituto Municipal de
Previdéncia dos Servidores de Cuité - IMPSEC, por meio de seu Conselho Municipal de
Previdéncia, estd apresentando a sua Politica de Investimentos para o ano de 2018.

Conforme determinado na Resolugdo CMN n®. 39222010 (alterada pela
Resoluglio n® 4.392 de 19 de dezembro de 2014, ¢ Resoluglio n® 4.604, de 19 de outubro
de 2017, também do Banco Central do Brasil - BACEN), as diretrizes definidas na
Politica de Investimentos deverlo nortear todos os procedimentos ¢ decisdes

I dos aos i i i iros que serfio dos pelo IMPSEC, sendo
utilizadas como instrumento necessdrio para garantir a eficiéncia da gestdio dos recursos
no decorrer do tempo e 3 manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro entre seus
ativos ¢ passivos, sendo a projecdio atuarial do fluxo financeiro da Entidade e andlise de
ceniirio Gmico os principais i dotados para delinear/definir as

estratégias para a distribuigo dos recursos nos diversos segmentos de mercado, %
(X
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2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Cuité/PB tem como

objetivo & do equilibrio fi iro ¢ atuarial entre os seus ativos
e passivos, ituir reservas sufici para p dos benefici
atuais e futuros dos seus servidores ativos, inativos ¢ pensionistas, tendo presentes as
digdes dos principios de boa g ca, além das condigdes de
rentabilidade, solvéncia, liquidez e
E um i que visa prop melhor definiglo das diretrizes bésicas
¢ os limites de risco a que serfio exp o conji dos i i com foco na

busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de beneficio,
Tratard ainda o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos
gestores, da adequacdo da Carteira aos ditames legais ¢ da estratégia de alocaglo de
recursos a vigorar durante o ano de 2018,

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a cstratégia de investimento prevé diversificagdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda varidvel) quanto na por de ativos,
emissor, i diversos, i entre outros; objetivando a otimi; da

relagdo risco-retorno do montante aplicado.

Ser4 sempre considerada a preservagdo do capital, a taxa esperada de retomo, os
niveis de risco adequados 8o perfil do RPPS, os limites legais ¢ operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tracando-se uma estratégin de investimentos focada no médio ¢
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3 GOVERNANCA
Confi citado i a interna do Instituto Municipal de
Previdéncia dos Servidores de Cuité ¢ formada pelos Conselho Municipal de
Previdéncia, além do Comité de [ i fi definicio na legisk
icipal

3.1 Conselho Municipal de Previdéncia

O Consclho Municipal de Previdéncia do IMPSEC foi criado através da Lei n®
749/2008 de 30 de dezembro de 2008, formado por 04 (quatro) membros: um

P do Poder E ivo, um do Poder Legishtivo, dois

p dos S dos, Ativos e [ 4, ordinariamente, na

primeira segunda-feira de cada més ou no primeiro dia atil nio podend
wdﬂaamﬂop«mmdeqnmdmnhwmmqmmmmdodo
Presidente ou da maioria dos Iheiros. Segundo a legisl icipal, compete a0
Conselho Municipal de Previdéncia;

. belecer ¢ izar as di gerais do IMPSEC,

® Apreciar ¢ aprovar a proposta orgamentéria do IMPSEC;

e Decidir em segunda @ ia administrativa os impetrados junto ao
IMPSEC i as deci proferidas na sua primeira instincia pelo
Superintende;

e Examinar e emitir parecer I sobre prop: de alteragio da politica
previdencidria do Municipio;

e Deliberar sobre a alienagio ou gr de bens integrantes do o
imobiliério do IMPSEC, sem prejuizo da satisfagio das exigéncias legais
pertinentes;

* Definir ¢ regulamentar a politica de i i dos inados 8o

dos b i0s previ bem como, observando a legislagio -
de regénc har a apli desses 3

* Apreciar ¢ aprovar, anualmente, os planos € programas de beneficios e custeio
o regime de previdéncis; (£ _/

* Deliberar sobre a aceitagio de doacdes, cessdes de direitos ¢ legados, quando
onerados por encargos; %
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*  Adotar as providéncias cabiveis para a corregiio de atos e fatos, decorrenies de

M). que juds o d P ho ¢ o i das finalidades do
TMPSEC;
o A har ¢ fiscalizar a apli da legisk a0 IMPSEC;

* Apreciar a prestaglio de contas quadrimestrais ¢ anuais @ serem remetidas ao
Tribunal de Contas do Estado (TCE-PB), emitindo parecer sobre sua
regularidade de acordo com as normas gerais de contabilidade pablica, devendo,
se necessdrio for contratar auditoria externa, a custo do IMPSEC;

OSohcuatanhbonﬂodeoﬂwmc, é 1. a asp

Juridi fi i0s ¢ organizacionais relativos a de sua
competéncia, utilizando, para tanto os prestadores de servigos do IMPSEC ¢ na
éncia destes indicand fissional do com dnus para o IMPSEC;

P P

* Dirimir dividas quanto & apli das mormas regul lativas a0
IMPSEC, nas matérias de sua competéncia;
* Acompanhar ¢ apreciar, medi latorios g por cle definidos, a

;%0 dos planos, progr < do regime de previdéncia;
* Deliberar sobre os casos omissos no dmbito «das regras aplicveis so IMPSEC.

3.2 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do IMPSEC é fc do por 03 b vinculad

20 Municipio ou a0 IMPSEC. O Comité de i tem atribuigdes relativas a:
*  Formular as politicas de gestio de recurso;
e Zelar pela da dmico-fi dos valores

®  Avaliar propostas, submetendo-se aos Grgdos competentes para deliberacfio:
* Analisar 0s cendrios macroecondmicos, obscrvando os possiveis reflexos no

patriménio;
*  Propor égias de i i para um d inado period
« R i égias de i i em: d éncia de fatos conj

relevantes; \C.}/‘”/
« Fomecer subsidios para elaboragdo ou alteragl dcpolluudcnvenhnums.

*  Acompanhar 2 execucdo da politica de investimentos.
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4 CENARIO ECONOMICO E PERSPECTIVAS

O final do ano ainda pode reservar surpresas intercssantes tanto no Brasil,
quando no exterior. O governo tenta articular a votaglio da Reforma da Previdéncia, em
sua versiio mais enxuta. Na China o governo local se redne para determinar como serd a
politica econdmica nos proximos 5 anos, A grande pergunta na cabega dos investidores
¢ se em 2018 essa taxa SELIC seré reduzida para um patamar inferior.

O grande assunto interno serd a votagdo, ou ndo, da Reforma da Previdéncia, O
governo jé desi muito a provada na Comissio Especial, |
com a idade minima de 62 anos para mulheres ¢ 65 para homens, tempo minimo de
contribuicio (15 anos) e equiparagio do servidor piblico com o privado. Serdlo
necessirios 308 votos em duas votagdes na Climara dos Deputados, ¢ presidente do
Sandn.&nknoOlmn.nfmquzvmnoSemdommmm:Mﬂl
avance, O Planalto vem realizando uma Reft N gociar apoio
de Deputados, mas a negociagio segue dura ¢ seu desfecho ¢ bastante incerto,

No exterior, o grande destague de dezembro fica com o evento que definird a
politica econdmica da China pelos proximos 5 anos. No Congresso do Partido
Comunista em outubro, algumas pistas foram divulgadas, com Xi Jinping falando em
reduzir a desigualdade, e ndo i as metas de crescimento. Esse evento pode

a & de

trazer uma volatilidade maior P

Nos Estados Unidos, enquanto o governo avanga com a Reforma Tributéria, fica
cada vez mais perto a data da posse do movo presidente do Fed, Jerome Powell.
Comegam a surgir rumores sobre nomes que podem compor 0 peoximo time do Fed,
mas o que fica cada vez mais claro é que a normalizagio das taxas de juros americanas
scguird a0 menos no ritmo atwal em 2018, Enquanto outros Bancos Centrais, come
ROE DRAC & Ral dosim tor wm ana da natno mavimantanin de nalitics manatieia o
Fed elevar juros e reduzird seu bulango em 2018.

Falando sobre investimentos, so longo dos Gltimes meses, buscamos aproveitar

sod

do do que for

o momento de melhora na com posighes maiores no mercado de
agdes e nos fundos multi do, com uma peq protegdo nos ativos domésticos em
em dos i ionais, quer s¢ja em posigbes de renda fixa denominadas
em reais ou em agdes denominadas em délar.
Apesar da auséncia de defini a al iva de ndo participar do

nio ficar investido é custosa, Os mercados tém valorizado os pregos significativamente,
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pois a perspectiva econdmica positiva de curno prazo tem favorecido os ativos
financeiros.

O mercado ndo deverd andar de uma unica vez em dire¢io a uma posigiio de
maior convicgdo, devemos obscrvar meses pela frente em que o progresso dos pregos
dos ativos seguirf uma visio marginalmente melbor, com a recuperagio da economia
que j4 estd acontecendo e um cendrio global muito favordvel, mas ainda com o peso da

incerteza Jocal. Assim, vamos seguir com essa alocaglo equilibrada, hando a

melhora da iae ivendo com a A partir de entio, apresenta-se o

cmknaconomlooellbomloapmkdedldos plblicos ¢ andlises das principais
ias do 1o fi

4.1 Internacional

Os dados de atividade global divulgados at¢ o momento continuaram a sugerir

um crescimento robusto do PIB mundial neste final de ano. Se considerarmos a
imativa de cresci igerida pelo indice de atividade industrial (PMI global), o
PIB mundial acelerou de uma clevagio de 4,0% no terceiro trimestre para 4,7% na
divulgaciio mais recente, em linha com a estimativa de crescimento médio de 3,6% em
2017. Cabe ressaltar que esse cendrio de forte crescimento da atividade com taxa de
p das mini histéricas em di paises ndo tem sido
acompanhado de aceleragio da inflagio até o momento. Para o priximo ano,
acreditamos que a atividade global deverd manter a trajetdria de aceleraglio, com alta de
3,8%. Diante da manutengo desse cendrio de dernanda global aquecida, acreditamos
que o comportamento da inflagio seré um pouco diferente, em parte refletindo a pressdo
dos pregos de dities e em parte respondendo ao nos salirios, uma vez
que as condigbes do do de trabalho ja se b apertadas em di
ceonumiss desenvolvidas. Essa gradual acelersiio da Inflagso, combinada com a
manutengdo dos estimulos monetirios na Europa e no Japdo, resultard em um cendrio de
alta gradual para as taxas de jurcs globais em 2018. Com isso, a perspectiva para os
paises emergentes tende a seguir favordvel ao longo do peoximo ano.

Nos EUA, o cendrio de do forte i omico, com
retomada dos investimentos ¢ avango da reforma fiscal no Congresso reforga a
expectativa de crescimento de 2,6% em 2018. Apés a surpresa positiva com o resultado
do PIB do trimestre passado, com uma composicdo bastante fi 1 (alta dos
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investimentos nfio residenciais), ¢ dos dados prelimi do quarto tri indicand perspectivas de médio prazo continuem & demander astengldo clevada; por sua vez, o

do ritmo de i do PIB em 3,0%, ganha forga nossa percepgo de quadro de petroleo seguiv como um foco de pressdo, aumentando as preocupapdes
que deve ocorrer aceleragio do crescimento do PIB em 2018. Ademais, o avango da geopoliticas que podem afetar os pregos da commaodity ¢ por consequéncia o prego de
reforma fiscal no Congresso cleva a probabilidade de um estimulo adicional sobre a gasolina, por fim, ndo podemos deixar de destacar o risco de uma taxa de cimbio mais
atividade, entre 0,2 p.p. ¢ 0.4 pp. entre 2018 ¢ 2019. Porém, mesmo diante dessa depreciada do que o esperado em nosso cendrio, seja em fungdo do ambiente global ou

Jeragio do i dmico, o cendrio de inflag%o ndo deve trazer grandes doméstico em 2018,
preocupagbes para o Federal Reserve (Fed), haja vista as recentes surpresas baixistas, Ainda assim. vale destacar que os riscos que discutimos sdo
Ainda assim, os riscos sio certamente crescentes. Diante desse cendrio, espera-se que o choques de oferta, ou seja, ndo dizem respeito ao grau de estimulo moneténo na
Feed mantenha a politica de ajuste gradual da taxa de juros, com quatro altas trimestrais economia. Diante de um quadro de ainda clevada ociosidade, esses choques tendem a
durante o ano, de tal forma que a taxa de juros encerre 2018 em 2,5%. cfeitos drios limitados, 0 que mantém confianga de um cendrio
De forma semelhante, na Europa, o crescimento da atividade também vem hemsmdem"wiomlowedchmnmdcmabnwd-mdnm

surpreendendo positivamente, ¢ os riscos de pressfio inflaciondria so mais mod Por sua vez, a atividad dmica segue ap d
s P altistas com a ativided dmica na Area de Euro colocam disseminado, mas gradual. Apesar da desaceleragiio do PIB total no terceiro trimestre,
um viés de alta para nossa estimativa de 1,9% de crescimento do PIB em 2017. Para nota-se que hii uma recuy : tanto do que tem crescido a uma
2018, ainda que ocorra alguma modk a expy iva ¢ de que o i siga velocidade de cerca de 4% em termos anualizados nos dltimos dois timestres, como do
forte, a0 redor de 1,7% para o bloco. Apesar da alta acima do potencial, a trajetbria de investimento, que mostrou @ primei aps 15 i & qual deve se
inflaglio permanece contida e permite a manutengdo da politica monetéria acomodaticia repetir nesse final de ano. Contudo, é fato que o consumo das familias se beneficiou, em
em 2018. Nesse sentido, & sinalizagio da manuteno, ainda que em volume inferior ao 2017, de fatores pontuais relevantes, como a queda acentuada da inflaglio de alimentos;
atual, do programa de compra de ativos até bro do proximo ano, deverh propiciar a 4 liberagdio das contas inativas do FGTS; a forte queda dos juros; a diminuigio da
convergéneia da inflagio para a meta do BCE apcnas em 2019. Por fim, ressaltamos P"‘m precaucional, além da crisgio, maior que a esperada, de empregos
alguns pontos de atenglio, que podem produzir alguma volatilidade no curto prazo, (principal no setor i 1) na ia. Esses impulsos ndo devem cstar
dentre os quais: o end da 3 Tizio™ na Al he. as eleicbes da presentes em 2018, o que pode levar a taxas de crescimento (na margem) mais
Catalunha, ¢ as cligdes itali ® I no final do primeiro trimestre de moderadas do que aquelas vistas em 2017
2018). Ao mesmo tempo, parte do efeito da queda de juros ainda deve se materializar

Na China, apesar da surpresa negativa com os Gltimos dados de atividade, o ma economia, em especial no primeiro semestre de 2018, Por conta disso, deve-se

ritmo de crescimento até agora sugere uma desaceleragio menos intensa do que a
esperada, U dados 8¢ atividade 1€m reglsirado desaceleragao acima do esperado pelo depender dos resultados do micio do proximo ano. Para 2017, a projeglio sa de 0.9%

. Pordn, & composicho desse menor 1 nio foi tio desfa Y para 1,1%, refletindo a revisio, para cima, do PIB agropecudrio,

Em relag@o a0 mercado de crédito, as recentes surpresas negativas com pessoa
Jjuridica nos levaram & ajustar nossa projegdo do estoque total de 2017, de estabilidade
para hgeira queda nominal, de 0,9%. Se, por um kado, o crédito & pessoa juridica tem
respondido de forma mais lenta do que esperavamos, por outro vemos o crédito 4 pessoa
gado no p de desal gem, as
familias @m apresentado maior demanda por crédito, em especial para aquisiciio de

manter nosso cendrio de crescimento para 2018 de 2,8%, com ligeiro viés de baixa, a

vez que 0s setores que mais desaceleraram foram aqueles direcionados pelo govemo, os
da chamada economia “tradicional”. As vendas no varejo também desaceleraram, mas
grande parte da queda em scu ritmo de crescimento refletiu o fraco desempenho das

vendas de veiculos. Emnsunn,modmmmq\mogwamehmésdﬂcﬁm .
fisica mais pujante. Em estigio mais

c

pil do" a icdo da ia “tradicional” para uma ia mais

inovadora de mancira gradual, em linha com nmosso cendrio de desaccleragdo do g
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veiculos ¢ consignado. Acredita-se que o repasse da queda dos juros para o tomador
finul ¢ a despesa mais baixa com amortizagdo continuardo a trazer alivio no orgamento
das familias nos proxis meses, ibuindo para a inuidade da do
consumo ¢ do crédito,

As contas piblicas, por sua vez, apesar do desafio de médio prazo, tém
4.2 Nacional PRUTTR

Ihorado nos dados As receitas d Jit tém ajudado os resultados

dos dltimos meses (associadas & arrecadaglo com o Refis) e devem continuar assim nos
proximos meses, dessa vez influenciadas pelas receitas de concessdes e leildes, Em
outubro as receitas cresceram cerca de 6,9% em termos reais, ji descontados os efeitos
nilo recorrentes (receitas com repatriagdo do ano passado e as extraordindrias deste ano),
refletindo uma melhora da atividade. Esse movi deve i h tragdo,
em linha com a recuperagdio gradual que proj Assim, 0 pri da meta de
déficit desse ano (RS 159 bilhdes) se toma cada vez mais crivel

Para 0 ano que vem, uma vez que as despesas programadas ja esto no limite do
feto, a meta s0 seria revisada para pior se houvesse nova frustragdo com as receitas. Nilo

crescimento do PIB, o qual deve passar dc 6,8% e 2017 para 6,4% em 2018, Por fim,
cabe ressaltar que o principal fator de risco para a economia do pais continua sendo a
clevada alavancagem no mercado de crédito

A principal surpresa do cendno de 2017 foi o corte promovido pelo Banco
Central na taxa Selic. Com confirmag2o da redugdo de 0,50 p.p., a taxa Selic chegou a
7.0%, menorpmmnrdlhmorn De acordo com o comunicado do BC, caso a

p lugdo segundo scu cendno central, os juros ainda devem cair

0,25 p.p. na proxima reunifio, do o ciclo de afy 10 em 6,75%.
As condigdes para a decisdo do Copom no inicio do préximo ano devem

favorecer ndo apenas o corte para 6,75%, como um
nos meses scguintes. Os dados correntes de inflagio seguem surpreendendo para baixo.
De fato, atualizou-se a projegiio do [PCA de 2017 para 2,8%, abaixo do piso do regime

¢ 0 que idk mais provavel, dada a do 1 e as
de metas (3,0%), o que obngara o Banco Central a explicar em carta ao munistério da 406 o8 ias para 0 ano que vem, Assim, cspera-sc que também 1o £
Fazenda as razdes para uma inflagdo tdo baixa. Vale ressaltar também que, apesar da 410 8 tieta serd cumprida. O risco a ser ok d &

contribuiglo dos pregos de alimentos (que deverd registrar dcﬂnclo a0 redor de 5% em
2017), 0s itens mais jados 4 evolugo da atividad dmica também
s2 comportando de forma bastante benigna - a média dos nicleos deverd terminar 2017

ouro. Segundo estimativas do propno Tesouro Nacional, ha uma diferenga de RS 184
bilhes entre receitas ¢ despesas de capital (quando devem ser a0 menos iguais). Essa
diferenca terd que ser coberta para a regra de ouro ser respeitada, sob risco de o governo
muito proxima de 3,0%, um dos P da séric historica do ficar impedido de emitir nova divida, Assim, devemos observar algumas medidas para

Para o préximo ano nossa projeglo de 3,9%, ¢ obscrvamos uma diminuir esse diferencial - acredita-se que a devolugio dos recursos do BNDES o
melhora marginal no balango de riscos. Diante de um quadro de retomada gradual de Tesouro; o resultado do BC; ¢ o retomo do pagamento da divids dos Estados com a
¢ elevada ociosidade nos fatores de produgo ¢ nas contas externas, ¢ muito Unifo tomaré vidvel esse cumprimento. Outro tema que deve comegar & ganhar
provével que a inflagio persista abaixo do centro da meta do Banco Central Fsse destaque no ano que vem serd a regra do salario minimo — cuja definiglio vence em
biente desinflaciondrio serd reforgado pelo reajuste do saldrio minimo, que deve 2019. Como u regrs do teto val se OmMando mAls restriva & pamir dé 2019, ji em
ocorrer cm patamar infenor 20 centro da mefa de intlagdo, ¢ por clevagdes de saliro, meados do ano que vem essa discussiio precisard acontecer
em geral, também bastante contidas. Além disso, observa-se uma melhora marginal no No setor externo, as condigdes globais ¢ do balango de pagamentos seguem
balango de riscos do préximo ano: avango no plantio das safras de soja ¢ de milho, . f is & moeda brasileira. Com o cresci mais forte do mundo ¢ juros globais
reduzindo o potencial de quebra de safra desses grios; o risco de um fenémeno em alta gradual, esp inuidade da clevaio dos pregos das principais
climatico La Nifla forte cstd prati desap do ¢ estd s¢ izando um commodities exportadas pelo Brasil ¢ boa dos volumes embarcados. Com
efeito de pequena magnitude ou mesmo um cendnio de neutralidade climdtica; na (%j 1550, avaliamos que o Real deverd responder majoritariamente & esse vetor, apesar da
hidrologia, uma melhora recente do cendrio de chuvas, 0 que também trouxe um cendrio (\ : abertura moderada esperada dos juros nos EUA. Assim, mantem-se o cendrio de cémbio
de curto prazo menos pressionado para as tanfas do setor elétrico, ainda que as
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em RSUSS 3,20 em 2018, ainda que reconhegamos que 0 ano pode apresentar
volatitidade. Os fundamentos ndo justificam uma forte depreciagiio do Real. Isso porque
il ca como um todo estilo crescendo, o que limita &
deterioragdo do risco pais; os fluxes do balango de pagamentos cobrem com muita folga
o déficit em conta comentz; as reservas seguem em patamar muito elevado, a
participago de estrangeiros na divida local diminuiu muito nos Gltimos anos ¢ as contas
piblicas tém melhorado no curto prazo com o aumento da arrecadago. (s riscos para a
taxa de cdmbio em 2018 continuarllo a vir de uma reversio mais intensa do ambiente
externo e de i idade da agenda de reformas no
pais, notadamente a da previdéncia.

Assim, 0 cendno para 2018 ¢ construtivo, prevendo melhora do emprego, renda,
crescimento da economia e inflagdo e juros baixos, Os riscos altistas para o cendnio de

quanto &

juros ¢ cimbio ém dimi mas ainda s ém is 4s percep da

idade das ref A inflagio segue surpreendendo positi a
iy dmica ap . disseminado, mas com velocidade gradual,
as contas p com uma balanga comercial resilicnte ¢ com

influxos de investimento dircto elevados, ¢ as contas fiscais no curto prazo

preend posi gindo 4 melhora da atividade Por conta disso,
entende-se que o cenirio central, que embute mas uma queda de juros em fevereiro de
2018, a qual posterionmentc penmancee NESse patamar, ou um pouco abaixo disso 20

longo de todo o ano que vem, ganhou probabilidade.

4.2.1 Renda Fixa

Em renda fixa, a Gltima semana de novembiro trouxe um aumento nos prémios
de nisco, clevando as taxas prefixadas parn titukos com vencimentos mais longos.
Estumos, progressi essus posh p com uma posigso
vendida em taxa no mercado futuro de DI nos fundos de investimento para reduzir 8
volatilidade de marcago a mercado desses titulos no ano que vem, A simples passagem
do tempo, com juros mais baixos, justifica o prémio de carregamento dessas posicles e
a posicdo no mercado futuro controla a oscilaglo dessa posicio em um cendrio mais
dificil.

Para as cartciras administradas, nas quais a implementagdo das operagbes em (_W
mercado futuro ndo ¢ to simples, red as posi em prefixados para dimi

(n) %
= A
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as ilag de patrimdnio, mas h que carregar essas posigies a
vencimento deve ser favoravel em relagio aos juros basicos acumulados no periodo,
mesmo com a oscilagio esperada. Apenas como ilustragdio, um titulo NTN-F, de
emissdo do govemo federal, cotado a 10,25% ao ano, resulta em sauddveis 5,76% ao
ano de ganho sobre 2 inflagdo durante o periodo de vigéncia do titulo. A Gnica premissa
que ¢ necessina para obter-se rentabilidade esperada nesse caso ¢ que teremos um
Banco Central com poder e determinagfio de cumprir o centro da meta de inflagio ao
longo do tempo.

422 Renda Vanidvel

O Ibovespa fechou 0 més de novembro em queda de 1,33%, aos 71.733 pontos,
foi o pior més desde maio, quando as delagdes de Joesley Batista ¢ a empresa abalaram
0 pais ¢ levaram o principal indice da bolss brasileira a um recuo de 4,12%. Vale
ressaltar que o [bovespa ap clevada volatilidade no més de bro, ind:
outubro. Em novembro, o indice chegou a atingir 74.594 pontos, porém, fechou em
queda de 1,33%. No ano, o Ibovespa acumula uma alta de 19,5%

Fatores internos foram aveis por afetar, negati 0 d ho do
indice de agdes. Na Gltima semana do més, os i se mais
em relagio 4 aprovagiio da reforma da previdéncia j4 em & bro. Devido a all
sugeridas pelo PSDB e do possivel desembarque do partido da base aliada. Isso fez com
que o Ibovespa fosse pressionado pra baixo nos dois Gltimos dias do més, fechando em
queda de 1,94% no dia 29 de novembro ¢ de 1% no altimo dia atil do més, fazendo com
o que principal indice da Bolsa brasileira, retormasse: 20 patamar negativo no meés.
em bolsa

Seg istas com os
prazo, devido as seguintes razbes: inflagio baixa, taxa de juros no menor patamar - o

que Fesulta e despesas e, gera al: ™

fi I peragio da ia, com revisdo para cima das expectativas para o

PIB em 2018; de bilidade das h I I E /
%,,, A

© médio ¢ longo

vin

v L L c/
{

menor custo de capital associado & menor percepglio de nsco. %

Vit 4
%‘:‘@‘
")

4.2.3 Multimercado
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Ancnfiads

Os altimos dois meses foram ba para a inddstria de fundos
multimercados diante de um fluxo de recursos megativo para paises emergentes €
aumento das incertezas politicas para 2018. Mesmo com esse aumento de volatilidade,
os multimercados seguem sendo uma das principais contribuigbes de retomo para as
carteiras no ano, porque tem-s¢ obtido imp nos titulos p e
de inflagio. Para o proximo ano, 8 tendéncia ¢ avalor diferentes estratégias de
investimento como fundos macro com viés internacional, fong short e quantitativos com
0 objetivo de ampliar as fontes de retomo na carteira.

A perspectiva de que os fundos multi dos tendem a se ficiar de um
ambiente de corte de juros ¢ manutengllo de uma taxa baixa por um periodo prolongado.

4.3 Expectativas de Mercado
Relatério Focus — de (26.01.2018)

Tndices (Mediana Agregado) 2018 2019
IPCA (%) 395 325
IGP-DI (%) 4,50 428
1GP-M (%) = 4,50 430
IPC-Fipe (%) 2,23 3,09
Taxa de cimbio - fim de periodo (RS/USS) 3,30 3,40
Taxa de cimbio - média do periodo 330 335
(RS/USS)
Meta Taxa Selie - fim de periodo (%a.a.) 6,75 800
Meta Taxa Selic - média do periodo (%oa.a.) | 6,75 7,88

| Divida Liguida do Setor Piblico (% do PIB) | 5540 | 38,00
PIB (% do crescimento) 2,66 3,00
Producfo Industrial (% do crescimento) 3,18 3,00
Conta Corrente (USS Bilhdes) 2720 | 4000

" Balanga Comercial (USS Bilhaes 46,00

80,00

Fonte: Banco Central do Brasil @
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5 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

(2 )

As aplicacdes dos recursos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servid
de Cuité deverio seguir os limites abaixo discriminados, considerando para tal as
i gerais pela Resolugio CMN n° 3.922/10 ¢ suas alteragles
posteriores, a saber.
| o
FUNDO ADEQUACAO FUNDO nsl;:l;:‘lm ESIRARC BE ALOCACAD |
MINIMO| ALVO | MAXIMO
[ [Titulos Tescmaro Nacioeal - SELIC AT IcsoLAlnes A | 10000% | 000% | 000% | [00,00% |
IFI Referencisdos em 100% titulos TN | Art. 7, Inciso I, Alinea B 10000% | 0,00% | 900 | 100,00% |
1 Reforencindos em indice de Rendd  Ar. T, inciso I, Alisea C s | st 100;
[Fixa, 100% titulos TN :
Operages compromissadas em (kalod A T, Inciso 11 S.00% P o0 |
™
IFI Referenciadas RF AT Tnciso 111, Alinea A | 60,00 000% | 000% | 6000%
g de Tndices Rofercaciado RF Ant P, lInciso 11, Alinea B 60,00% 000% | 000% | 60.00%
é de Renda Fixa An. T, Inciso 1V, Alinea A 00 | 000% | 1000% | 4000% |
% Fldeindices Renda Fixa An. 7, Inciso IV, Alines B 20,00% 000% | 000% | 4000 |
Eetras Imobilibrias Garanlidas AT, Inciso V, Alinea B 20,000% 000% | 000% | 200
(Certificados de Depdsitos Bancarios AT, Inciso VI, Alinea A | 15,005 | 0,00% | 000% | 15.00%
Depésito em Poupanga At T, Inclso V1, Alinea B 15,00% 000 | 00®e | 1500 |
F1 em Direitos Creditarios - sénioe Art T Inciso VI, Alinea A S.00% 0.0% | 0.00% S00%
F1 Rends Fixa "Créduto Privada” At 7", Inciso VIL, Alinea B | 5,00% 0,00% | 0,008 S.00%
G Dubésures Infraestrutura Art. 7", Inciso VII, Alinea C S00% 000% | 000% | S00%
W% TAe A 000 | 0| oo | s000%
W: :ams Referenciados em Resdd  An. 8, Inciso I, Alines B 000% " e | oo | P
5_5 IFI em Agoes o Art. ¥, Inciso 11, Alinea A W0.00% 0.00% | 0.00% 20,00%
E g IFl em Indioes de AgOes Art_ ¥, Inciso 11, Alinea B WO0F | 000% | 000% | 2000%
| # FlMultimercado At 8, Inciso 11 10,0074 000% | 0,00% 10,00%
F1 em Participagdes [“Ar ¥, Inciso IV, Alinea A 5,00% 000 | 0.00% | 5,00%
i Tmobilisio At F.Inciso IV, Alines B | S.00% | 000% | 000% | 500% |
| TOTAL RENDA VARIAVEL B 000% | 000% | 120,00% |
EE TOTAL 000% | 108,00% | 690.00%
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A gia de alocagio para os pro cinco anos, leva em consideracio ndo * Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as
© cendrio dmico, bem como as perspectivas de do descri aplicagles que apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversio de
como também as caracteristicas da estratégia determinada pelo resultado da andlise do cotas, sendo considerado infri ias aportes adicionai
fluxo de caixa atuanial ¢ as projepbes futuras dos resultados fi i
Ademais, serfo entendidos como desenquadramentos passivos, os limites
- didos dx de valort ¢ desvalori dos ativos ou qual tipo de
FUNDO ADEQUACAO FUNDO LIMITE desenquadramento que ndo tenha sido resultado de aglo direta do RPPS,
RESOLUCAO, 2
4 Mlnmol MAXIMO
melm r@n Nacioeal - SELIC AT, Incasa I, Alinea A TS0 | 000% | 100,00% 8.4 Vedactes
I Reforenciados em 100% Giulos TN | Ant 7. Inciso 1, Alinea B 10000 | 0.00% | 100,00%
Referenciados em Indice de Rend  Art 7 Iaciso I, Allines C
ks, 100% teuloa TN 10000% | 000%. ) 100.00% Na pgestio dos recursos serio adotados critérios dos investimentos e
Operaghes compronsssadss o tkulod  Arl 7, Inciso 11 5,000 3 I desinvesti Embora o Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
™ ity busque, principalmente, investimentos no longo prazo, também chamados de
M Elm’nncidm RF ) Ant 7' lna'foﬁlllr.ruina A 60,00% 0,00% 60.00%% estratégicos, os gestores terio a possibilidade de realizar movimentos com objetivo de
5 de Indices Referenciado RF AT "“f"""‘ Al B 60,00% 000% |  60.0m% obter retorno financeiro de menor prazo, observando oportunidades nas variagdes de
g [F1 de Rends Frce Art. 7, Inciso IV, AITnuA 40,00%% 0.00% 40,008 pregos em com a valorizagio ou & lari dos ativos fi
de Indices Renda Fraa An. T, Inciso 1V, Alines B 40,00% 0,00% | 40,00% ; =
etras ImobiliArias Garantdss Ait. 7, Inciso V, Alisea B 2000% 000% | 2000% Al disso onfuiich o5 bl e s vodmelios s o 5
e Deposi AT Inciso VL Alines A | 15,00% | 0.00% | 15,00% | o fmncion do ; oo bescu . noy keuifey vl
IDeposito cm Poupanca Art P, Inciso VI, Alinea B 15,000 0,00% | 15.00% | legislagdes que regem os investimentos dos RPPSs, primordialmente a Resolugio CMN
IFI emn Direitos Credisorios - séior AT, Inciso VIL, Alinea A 5.00% 000% | 5,00% n° 3.922/2010 ¢ alteragdes posteriores, além dos limites impostos nesta Politica de
FF1 Renda Fixa "Crédito Privado™ AT, Inciso VIL Alisea B | 500% | 000% | S00% |
F1 de Debéntures [nfroestrutura Art. 7%, Inciso VI, Alinea C S0P 000% | s.00%
¥1 Referenciados em Rends V.Jfl.'“ %’:‘w:o 1, Alinca A 30,000 _;%%“
de Indices Referencindos em Rends| Art. &, Inciso 1, Alincs B 30,00% oo | 00
o [Vaeidvel
£ 5 Fiom Aes Art. 8, Inciso 11, Alinea A 2000% | 000% | 2000%
Eé om Indices de Acdes Art. 8, Inciso 11, Allinea B 2000% | 000% | 2000%
> [P Muliinseraado An. &, Inciso II 10,00% 000% | 10009
IF1 em Participagoes Ant, ¥, Inciso 1V, Alinea A 500% | 000% | s00% |
F1 imobilsirio Art. 8, Inciso IV, Alinea B 5.00% 000% | S00%
TOTAL RENDA VARIAVEL [ ose%e | 1n00%
TOTAL 0,00% %
5.1 Segmento de Renda Fixa
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No segmento de Renda Fixa, o Instituto Municipal de Previdéncia dos 6 META ATUARIAL
Servidores de Cuité seguini em suas aplicagbes os limites 1 pela s
CMN 3922/2010 e alteragdes posteriores como limites superiores, das quais: Titulos Em simetria com sua dade atuarial, o Instituto Municipal de Previdé
Tesouro Nacional - SELIC (100%), os Fundos de Investimentos Referenciados em dos Servidores de Cuité estabelece como meta que: a rentabilidade anual da carteira de
100% titulos Tesouro Nacional (100%), Fundos de Investimentos Referenciados em investi alcance desempenho minimo equivaliente a 6% (seis por cento) acrescida
indice de Renda Fixa com 100% titulos Tesouro Nacional (100%), Operagdes da variaglo dada através do IPCA (Indice Prego a0 Consumidor Amplo) divulgado pelo
compromissadas em titulos TN (5%), Fundos de Investimentos Referenciados em IBGE. Em dezembro de 2017, a expectativa desta meta atuarial para o final de 2018 era
Renda Fixa (60%), Fundos de Investi de Indices dos em Renda Fixa e 9,96%. @
(60%), Fundos de Investimentos de Renda Fixa (40%), Fundos de Investimentos de
indices de Renda Fixa (40%), Letras Imobilidries Garantidas (20%), Certificados de QC}., /

Depadsitos Bancdrios (15%), Depdsito em Poupanga (15%), Fundo de Investimentos em
Direitos Creditdrios — sénior (5%), Fundos de Investimentos em Renda Fixa “Crédito g o

Privado” (5%) e Fundos de I i de Debé fr: (5%). Z«/ )
lé{ (A

5.2 Segmento de Renda Varidvel ¢ Investimentos Estruturados W

Ji em relaglo ao segmento de Renda Vanavel, decidiu-se adotar um
posicionamento aberto ¢ permitir 0 uso de todos os limites superiores estabelecidos no
art. 8° da Resolugio CMN 1392272010 ¢ alteragdes posteriores, a saber: Fundos de
Investimentos Referencindos em Renda Varidvel (30%), Fundos de Investimentos de
indices Referenciados em Renda Varidvel (30%), Fundos de Investimentos em Agdes
(20%), Fundos de Investimentos em [ndices de Agies (20%), Fundos de Investimentos
Multimercado (10%), Fundos de Investimentos em Participagdes (5%) ¢ Fundos de
Investimentos Imobilidrios (5%)

5.3 Enquadramento

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité considera todos os
limites estimados de na CMN 39222010, destacando.

o O i que estio em d rdo com as novas exigéncias da Resoluglo
CMN n° 3.9222010, poderSo manter-sc em cartcira por até 180 dias as

apli seado Snvadn dnfelnok apontes adicionai %%

e
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7 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

gundo as di p na Resolugio CMN n° 39222010 e alteragles
posteriores, a aplicagio dos ativos poderd ser realizada por Gestdo Propria, Terceirizada
ou Mista. Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicagdes dos
recursos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité seguird o
modelo de Gestiio Propria.

7.1 Gestfio Prépria

A utilizago deste modelo de gestdo se basear no total dos recursos ficando sob
a responsabilidade do proprio RPPS, representado por profissionais qualificados ¢
certificados por entidade de certificagio hecida pelo Ministério da Fazenda, diante
das exigéncins apresentadas na Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, contando
ainda com 0 apoio de Comilé de Investimentos, como Orglio opinativo na andlise ¢

it das égias de apli dos
O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité possui ainds a
da de de | de acordo com 08 critérios

estabelecidos na Resolugio CMN n® 3.922/2010, para prestar assessoramento s
aplicagdes de recursos, no entanto, & priori, nfio se pretende utilizar.

7.2 Orglos de Execuglio
Dando sustentaculo 8o apoio das ap dos do Insti Municipal
de Previdéncia dos Servidores de Cuité tem-se o Conselho Municipal de Previdéncia ¢ o
Comité de Orgaos colegiados i da interna do RPPS.
Com relagiio a0 Consclho Municipal de Previdénci i 03

de suporte a gestio de investimentos que apoiado com o Comité de Investimentos.
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8 CONTROLE DE RISCO

De acordo com o que estabelece a Resolugo CMN n° 3.922/2010 e alteragdes
P pe-sca dade de se montar criténios, pari e limites de gestio
de risco dos investimentos.

O controle de nisco do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de
Cuité se bascard na andlise dos principais riscos observando a importincia de

regras gue possibil dentificar, avalias, lar ¢
08 I15C0S 305 QuAIS 05 estdo exp P P os riscos de crédito, de
do, de liquidez, ional ¢ legal.
O Risco de Mercado ¢ medido pela diferenga entre 0 desempenho do
e outra referé como & c30 do CDI ou do Ibovespa, ou pela
tabilidade do valor do i i O risco estd associado aos movimentos dos
pregos ¢ das taxas de juros ¢ cimbio.
J4 o Risco de Liquidez que estd relacionado a facihdade ou dificuldade em
vender um ativo da carteira do | idor. Um lo citado sdo os 1 de

renda fixa comparados a um imovel. O nivel de liquidez, nesse caso, ¢ maior no
primeiro caso. E cm momentos de crise, os mvestimentos de alta liquidez se saem

melhor do que os de baixa
No Risco de Crédito ¢ o risco que se corre de nio haver pagamento de uma
obrigaglio por parte da institui da. Um plo citado como tipico é a

empresa nilo honrar os pagamentos de uma debénture, que 3o titulos de divida de longo
prazo.

Com relagiio a0 Riseo Operacional, ¢ o risco de haver uma falha ou até mesmo
uma fraunde no p de operaglio, 0 que prej o idor. No do de
fundos de nvestimentos, ressalta-se que esse risco ¢ quase inexistente, pois as
operugdea ado feites com base em um wripé, no qual extlio presentes gestlo, custodio o
administragio. O gestor cuida da estratégia ¢ ¢ quem compra ¢ vende 0s ativos, o

| ¢ responsdvel pela liquidagio fisica e ira além da guarda ¢ da
administraglio de possiveis eventos com 0s alivos. Ja o administrador, ¢ quem cuida do
fi do fundo, lando todos os lvidos no p

Por fim, o Risco Legal se refere a legal de ¢ cliusulas ¢ esse

fisco costuma ser maior em cidades do interior ¢ em comunidades fechadas do grande @
v/
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centro. Nesse caso, o investidor ¢ atraido por alguém que oferece servigo de gestio com

4 a prodh Y 0o 4

Como a estrutura de investimentos pode atribuir a discricionariedade de parte da
demiini dos a i dos, o le de alguns dos riscos
identificados serd feito pelos proprios gestores externos, por meio de modelos que
devem contemplar, no minimo, 0s itens ¢ p basicos de dos riscos.
Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagio riscoretomo,
seguranga ¢ liquidez, no contexto do fluxo de recursos e necessidade de caixa do
IMPSEC, Individualmente, os retornos dos ativos sfio projetados com base em andlise
que parte do cenario macroccondmico global ¢ locil e avalia os impactos desse cendrio
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9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité disponibilizard
para consulta em meio fisico, a todos os interessados, segurados ¢ integrantes da
sociedade, copias dessa Politica de Investimentos, bem como todas as alteragdes
posteriores, como forma de disseminar a0 conhecimento de todos as estratégias de

wlmﬁo&umumbmw.%( QIA;‘/

q
Gt
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10 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Diante do disposto na Portaria MPS 5192011, as instituigdes Financeiras
das em gerir 0s fi no Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores de Cuité deverdio passar por processo de ‘Credenciamento.

Além das Instituigdes Financeiras, scus respectivos Fundos de Investimentos
também deverfio passar por processo de credenciamento, bhaseado na andlise de
regularidade fiscal dos gestores e administradores dos Fundos, bem como, do
desempenho ¢ informagdes basicas.

A anilise desses quesitos verificados no cred devera ser i a

— &
(Cht

m:‘(% v

Tk
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11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestio do Insti Municipal de Previdé dos
Servidores de Cuité devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do
produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva
de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Um dos pnincipais objetivos da gestio do RPPS sempre fard a comparagiio dos
investimentos com a sua meta atuanal para identificar aqueles com remtabilidade
insatisfatoria, ou inadequagio ao cenirio dmico, visando possiveis indicagdes de
solicitagdo de resgate, contando sempre com o auxilio do Comité de Investimentos.

" P

Competiri ainda ao Comité de | dentre as g idas nos
legass, que as aplicagh lizadas pelo RPPS passarSo por um processo

A

de andlise, para 0 qual serfo utilizadas algumas fe poniveis no
como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de

1

inf de do on-line, em sites i ionais ¢
outras, Além de estudar o regulamento ¢ o prospecto dos fundos de investimentos, seri
feita uma andlise do gestor/administrador e da taxa de administraglio cobrada, dentre

outros - critérios. Os serlio liados através de
pank de desempenho, da abertura da composiclio das ¢ avaliagd
de ativos. As avaliagdes sdo feitas para orientar as definigdes de dgias e as ds

de decisbes, de forma a aperfeigoar o retorno da carteirs ¢ minimizar n'wos.&{

o
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12 DISPOSICOES GERAIS

Esta Politica de Investimento foi claborada e plancjada para orientar as

des de i para o icio de 2018, d do as projegdes macro

¢ microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordindrias, quando
houver necessidade de ajustes perante o comy e do do elou
| da legislagdo, deverfio ser justificadas, ap das & publicadas. Caso acontega
alteragio na legislagdo vigente, o Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de
Cuité passari a adotar em sua Politica de | i as novas diretrizes sem que

necessanamente seja alterado o texto desta Politica de Investimento. Contudo, os pontos

que permanccerem semelhantes, ou os itens ndio citados ni legislagdo, mas que fazem

parte desta Politica de Investimento, ¢ que servem como trava de scguranga, a exemplo,
d e regras de devertio inalterad:

As estratégias definidas nesta Politica de Investimento deveriio ser seguidas pelo
Comité de Investimentos, que estabelecerd as diretrizes de alocagiio especificas, de
curto e médio prazo, para o alcance da meta atuarial. A Politica de Investimento do
IMPSEC deverd ser levada a aprovagio pelo Comselho Municipal de Previdéncia e
assinada pelos seus membros, bem como, pelos membros do Comité de Investimentos.

APROVADAEM: _0S ?f. vEREIRO ; 2048

el A I

Vicente Femln de Medeim Filho
¥ d ¢ Gestor de R do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
de Cuité
Membro do Comité de 1 ¢ do Conselho Municipal de Previdéncia
APIMEC CGRPPS 2652 - Validade: 06/11/2021

Chkitggimtie Moo Do m

Membro do Comité de Investimentos Memb do Comité de |

V Ay e “focudo &l{- I%/a/(/(ﬂg?éﬁw , MNong. A & dreonnas
Maurilio Macedo Faustino Adriano no % Marié Dantas de Medeiros
Membro do Conselho Municipal de Prev. Membro do Conselho Municipal de Prev. Membro do Conselbo Municipal de Prev.
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PORTARIA N° 012/2018, DE 01 DE FEVEREIRO DE 2018.

"'Dispde sobre a concessao de Pensdo por Morte de Segurado e
déa outras providencias."

O Presidente do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de
Cuité — IMPSEC, Estado da Paraiba, no uso de suas atribui¢des conferidas por Lei
€,

Considerando Requerimento n® 004/2018/IMPSEC, de 30 de janeiro de
2018, solicitando a concessdo de Pensdo por Morte em virtude do falecimento
do(a) Aposentado(a) José Fernandes Gomes, ocorrido em 17 de janeiro de 2018,

Considerando finalmente parecer juridico expedido pela Procuradoria do
IMPSEC, opinando pelo deferimento da concessdo do beneficio da Pensdo por
Morte e tudo que dos autos consta,

RESOLVE:

Art. 1°. Conceder Pensdo por Morte do(a) Segurado(a) Aposentado(a)
por Idade José Fernandes Gomes, ex-ocupante do cargo de Gari-Varrigdo,
matricula D10041, com lotagdo na Secretaria Municipal de Servigos Urbanos e
Infraestrutura, a sua conjuge, o(a) Sr(a). MARIA DAS GRAGCAS LIMA
GOMES, portador(a) do CPF n° 399.861.874-00 e RG n°® 1.125.234 SSP/PB, de
acordo com o Art. 40, § 7°, | da Constituicdo Federal de 1988 c/c os Arts. 9°, | e
47, | da Lei Municipal n® 749, de 31 de dezembro de 2008 c/c com o Art. 213 da
Lei Municipal n° 281, de 03 de julho de 1992.

Art. 2°. Esta portaria entra em vigor na data da sua publicagdo,
retroagindo os seus efeitos ao dia 17 de janeiro de 2018.

Gabinete da Presidéncia, em 01 de fevereiro de 2018.

Registre-se, Publique-se e Cumpra-se.

\[tﬁ;w'm / /%‘/’;“9" {//f;

VICENTE FERREIRA DE MEDEIROS FILHO
Presidente do IMPSEC
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