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DOS SERVIDORES DE CUITE - IMPSEC
Sala do Presidente

Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
http://impsec.cuite pb.gov.br/

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020
1. INTRODUGAO 3

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité criado pela Lei n°
371 de 07 de fevereiro de 1994, é autarquia municipal com personalidade juridica
de direito pablico, com autonomia administrativa e financeira, integrante da
Administracdo Indireta do municipio de Cuité-PB. Conta na sua organizagio
interna com Conselho Muni.cipal de Previdéncia, instituido pela Lei n® 749/2008
de 30 de dezembro de 2008, em pleno funcionamento, além de Comité de

Investimentos.

i Buscando atender a legislagdo vertinente aos investimentos dos Regimes

PO LiTICA D E IN VE Préprios de Previdéncia Social - RPPSs, em especial & Resolugdo CMN n°. 3.922,
STIM ENTOS de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo n°. 4.392 de 19 de

dezembro de 2014, Resolugdo n°. 4.604, de 19 de outubro de 2017 e Resolugéo

2 02 o n°.4.695, de 27 de novembro de 2018, todas do Banco Central do Brasil - BACEN,
e a Portaria MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011 e alteragGes posteriores, o
Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité - IMPSEC, por meio de
seu Conselho Municipal de Previdéncia, estd apresentando a sua Politica de

Investimentos para o ano de 2020.

Conforme determinado na Resolugdo CMN n°. 3.922/2010 (alterada pela

Resolugdo n°. 4.392 de 19 de dezembro de 2014, Resolugdo n°. 4.604, de 19 de A
outubro de 2017 e Resolugdo n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, todas do

Banco Central do Brasil — BACEN), as diretrizes definidas na Politica de @W
Investimentos deverdo nortear todos os procedimentos e decisdes relacionados
aos investimentos financeiros que serio realizados pelo IMPSEC, sendo utilizadas |
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE CUITE como instrumento necessario para garantir a eficiéncia da gestdo dos recursos

CMPJ: 7€ 098.934/0001-93 no decorrer do tempo e a manutengao do equilibrio econdmico-financeiro entre
Rua 1!, de N svembro, 90 - Centro
CEP’ 58.1° 5-000 - Cuité-PB —_—
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seus ativos e passivos, sendo a pro,egao atuarial do fluxo financeiro da Entidade
e anlise de cenario macroecondmico os principais instrumentos adotados para
delinear/definir as estratégias para a distribuicdo dos recursos nos diversos

segmentos de mercado.

v

Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité

POL{TICA DE iNVESﬂMENTOS 2020
2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Cuité/PB tem como objetivo
& manutengao do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre os seus ativos

e passivos, buscando c reservas suficientes para pagamento dos

beneficios atuais e futuros dos seus servidores ativos, inativos e pensionistas,
tendo presentes as condi¢des dos principios de boa governanga, além das

condigBes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

E um instrumento que visa proporcionar melhor definicdo das diretrizes basicas
e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos com foco
na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de
beneficio. Tratara ainda o presente documento da rentabilidade minima a ser
buscada pelos gestores, da adequagdo da Carteira aos ditames legais e da

estratégia de alocagao de recursos a vigorar durante o ano de 2020.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimento prevé diversificado, tanto no nivel de classe
de ativos (renda fixa, renda variavel) quanto na segmentagio por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, entre outros; objetivando a

otimizagdo da relagdo risco-retorno do montante aplicado.

Sera sempre considerada a preservagao do capital, a taxa esperada de retorno, os
niveis de risco adequados ao perfil do RPPS, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos

focada no médio e longo prazo.

Instituto Municinal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020
3. GOVERNANGA

Conforme citado anteriormente, a estrutura interna do Instituto Municipal de
Previdéncia dos Servidores de Cuité é formada pelo Conselho Municipal de
Previdéncia, além do Comité de Investimentos, conforme definigdo na legislagio

municipal.
3.1 Conselho Municipal de Previdéncia

O Conselho Municipal de Previdéncia do IMPSEC foi criado através da Lei n®
749/2008 de 30 de dezembro de 2008, formado por 04 (quatro) membros: um

representante do Poder Executivo, um rep itante do Poder Legislativo, dois

representantes dos Segurados, Ativos e Inativos; reunir-se-3, ordinariamente, na
primeira segunda-feira de cada mas ou no primeiro dia Gtil subsequente, ndo
podendo ser adiada a reunido por mais de quinze dias, se houver requerimento
nesse sentido do Presidente ou da maioria dos conselheiros. Segundo a

legislagdgo municipal, compete ao Conselho Municipal de Previdéncia:

. Estabelecer e normatizar as diretrizes gerais do IMPSEC;
. Apreciar e aprovar a proposta orgamentaria do IMPSEC;
. Decidir em segunda instancia administrativa os recursos impetrad

junto ao IMPSEC relativos as decisdes proferidas na sua primeira
instancia pelo Superintende;

. Examinar e emitir parecer conclusao sobre propostas de alteragdo da
politica previdenciaria do Municipio;

. Deliberar sobre a alienagdo ou gravame de bens integrantes do
patriménio imobilidrio do IMPSEC, sem prejuizo da satisfacdo das

exigéncias legais pertinentes;

Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

. Definir e regulamentar a politica de investimentos dos recursos
destinados ao pajamento dos beneficios previdencidrios, bem como,
observando a legislagdo de regéncia, acompanhar a aplicagdo desses
recursos; .

. Apreciar e aprovar, ant

os planos e pr de beneficios e
custeio do regime: de previdéncia;

. Deliberar sobre a aceitagdo de doagGes, cessdes de direitos e legados,
quando onerados por encargos;

. Adotar as providéncias cabiveis para a correio de atos e fatos,
decorrentes de gestdo, que prejudiquem o desempenho e o
cumprimento das finalidades do IMPSEC;

. Acompanhar e fiscalizar a aplicagio da legislagdo pertinente ao
IMPSEC;

. Apreciar a prestagio de contas quadrimestrais e anuais a serem
remetidas ao Tribunal de Contas do Estado (TCE-PB), emitindo parecer
sobre sua reguaridade de acordo com as normas gerais de
contabilidade publica, devendo, se necessario for contratar auditoria
externa, a custo do IMPSEC;

. Solicitar a elaboragdo de estudos e pareceres técnicos relativos a
aspectos atuariais, juridicos, financeiros e organizacionais relativos a
assuntos de sua competéncia, utilizando, para tanto os prestadores de
servicos do IMPSEC e na auséncia destes indicando profissional
capacitado com dnus para o IMPSEC;

. Dirimir dividas quanto & aplicagio das normas regulamentares,

relativas ao IMPSEC, nas matérias de sua competéncia;

Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
http://impsec.cuite.pb.gov.br/
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. Acompanhar e apreciar, mediante relatérios gerenciais por ele
definidos, a execucdo dos planos, programas e orgamentos do regime
de previdéncia;

. Deliberar sobre os casos omissos no ambito das regras apliciveis ao
IMPSEC.

3.2 Comité de Investimentos
Comité de Investimentos do IMPSEC é formado por 03 membros, vinculados ao

Municipio ou ao IMPSEC. O Comité de Investimentos tem atribuicdes relativas a:

. Formular as politicas de gestdo de recursos;

. Zelar pela execugao da programagao econdémico-financeira dos valores
patrimoniais:

. Avaliar propostas. subn'etendo-se aos drgdos competentes para
deliberagéo:

. Analisar os cenarios macroecondmicos, observando os possiveis
reflexos no patriménio;

. égias de ir

9

itos em decorréncia de fatos

. Propor estratégias de investimentos para um determinado periodo; %

conjunturais relevantes;
. Fornecer subsidios para elaboragdo ou alteragdo de politica de
investimentos;

. Acompanhar a execugdo da politica de investimentos.

 Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
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4. CENARIO ECONOMICO

4.1 Cendrio Internacional

O més de outubro foi marcado por uma reviravolta de humor nos mercados
internacionais, conforme zlguns dos principais riscos do cendrio foram se

amenizando ao longo do periodo.

Outubro comegou ainda na esteira das preocupagGes com os temores de uma
forte desaceleragao global, resultado das crescentes incertezas comerciais e
politicas. Em meio aos riscos de uma escalada no conflito comercial entre EUA e
China e de uma saida desordenada do Reino Unido da Unido Europeia, que
comprometeriam ainda mais as perspectivas de crescimento nessas regioes, os
dados de atividade econdmica ao redor do mundo seguiram mostrando fraqueza,

em especial no setor industrial e no tangente as perspectivas de investimento.

No entanto, no decorrer to periodo, as duas principais questdes evoluiram
positivamente, reduzindo a incerteza do cenério e ampliando o otimismo nos

mercados.

O encontro entre os negociadores chineses e americanos na primeira quinzena
de outubro se encerrou com o comprometimento para a assinatura de uma
primeita fase de um amplo awoido entie ds duds puléncias, com a nav
implementacéo pelos americanos da rodada de elevacéo de tarifas de importacdo
prevista para o dia 15 e com a intengdo expressa pelos chineses de ampliar a
compra de produtos agricolas dos EUA. As negociagGes prosseguiram no restante
do més, e ainda que nao tenha sido definida uma data para a assinatura formal
de um acordo, a expectativa de que o texto final inclua ndo apenas a suspensao

da rodada de tarifas previstas para dezembro, mas potencialmente também a

Trctt icipal de Previdéncia dos Servid
http://ir jpsec.cuite.pb.gov.br/
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reversio de tarifas de rodidas anteriores, deu sustentagdo ao otimismo dos
mercados, ao afastar do cenario o risco de escalada e deterioragao adicional do

crescimento.

Na questao do Brexit, o Primeiro Ministro britanico Boris Johnson, mantendo viva
sua ameaca de uma said: sem acordo na data-limite de 31 de outubro e

pressionando para que se fizessem todos os preparativos para esse temido

e, acabou conseguindo avanqar na busca de um consenso politico por
uma saida negociada. Um acordo foi enfim aprovado pelo Parlamento inglés no
dia 22, embora nao tenha havido tempo habil para se aprovar também legislacao
complementar suficiente para que a saida ocorresse no prazo. Assim, uma nova
data-limite para o Brexit acabou sendo definida com a Unido Europeia: 31 de

janeiro de 2020.

O cenario de um acordo proximo, pondo fim ao dificil processo de divércio,
também foi muito bem recebido pelos mercados, reagindo a expectativa de
encerrar uma crucial fonte de incert2za para as empresas da regido, que se arrasta
desde 2016. Vale mencionar, aqui, que a complexa questdo politica britanica
trouxe, ainda, ao final do més, a surpresa de um pedido de eleigdes parlamentares

antecipadas, previstas para dezembro.

O cenario mais provavel, de uma vitoria conservadora nesse pleito, entretanto,
deve garantir a Boris Johnson facilidade adicional na aprovagdo das dltimas
etapas de um Brexit negociado, com menos volatilidade potencial sobre o

mercado, portanto.

A atenuagdo desses dois principais fatores de incerteza do cenario internacional

abriu espago para uma melhora no balango de riscos percebida pelas autoridades

Instituto Municinal de Previdéncia dos Servidores de Cuité -
7 :
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monetarias em geral ao redor do mundo - mesmo com os dados econdmicos
correntes ndo tendo melhorado significativamente —, com destaque para o
Federal Reserve (Fed) americano, que sinalizou um provavel encerramento do seu

ciclo de afrouxamento monatario.

Na sua reunido de outubrc, o Fed reduziu novamente a taxa de juros dos Fed
Funds em 0,25 ponto percentual, mas retirou de sua comunicagao a indicagdo de
que cortes adicionais serian provaveis. Em vez disso, sinalizou que vai continuar
monitorando as implicagdes das novas informagées para o cenario, de forma a
avaliar qual o patamar adequado para os juros, mas acrescentou que vé a
economia americana e a politica monetéria bem posicionadas onde estdo e que,
se os proximos dados vierem em linha com o esperado, o afrouxamento

monetario ja realizado parece ser suficiente.

Ja na Europa, o presidente do Banco Central Europeu, Mario Draghi, em sua
Gltima reunido a frente da instituigdo, manteve inalterada sua politica monetaria,
mostrando-se bastante satisfeito com o amplo estimulo dado na reunido de
setembro e indicando que a chance de uma recessio adiante diminuiu.
Reiterando, entretanto, a existéncia de riscos ainda baixistas para a atividade,
Draghi voltou a apelar para que os governos com condigdes para isso coloquem

em prética estimulos fiscais, dando suporte ao trabalho da politica monetaria.

Por fim, avaliando como boas as condigées da economia doméstica, o Banco do
Japdo também manteve sua politica monetéria inalterada em outubro,
sinalizando a expectativa de que os juros devam se manter no atual patamar
acomodaticio por bastante tempo. Entretanto, diante da implementagdo, no
inicio do més, de uma elevagdo de impostos sobre consumo local que, em

ocasides semelhantes no passado foi um indutor de recessao no pais, preocupou-

10
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se em indicar também que ndo hesitard em tomar medidas adicionais de

estimulo, se necessério.

Vale mencionar, ainda, arrematando o quadro de um cenario internacional um
pouco mais positivo em outubro, a safra de divulgacdo de resultados de
empresas, especialmente americanas, no 3° trimestre, que surpreendeu
positivamente tanto no desempenho efetivo quanto na sinalizagdo para o 4°

trimestre, também contribuiu para o humor mais favoravel dos mercados no més.
4.2 Cendrio doméstico

No Brasil, a combinagdo da melhora no cendrio internacional ao longo do més
com a perspectiva de avanco na agenda de reformas econdmicas pés-Reforma
da Previdéncia também acabou contribuindo para uma boa performance dos

mercados locais.

A aprovagdo da Reforma da Previdéncia no Senado em outubro (com
promulgacdo prevista para novembro) abriu espago para que entrasse no foco
do governo, da midia e dos mercados, a segunda fase de reformas da agenda do

Ministro da Economia, Paulo Guedes.

Enquanto o assunto previdéncia segue no radar, com a tramitagdo da PEC paralela
(que trata da importante questdo da inclusdo dos Estados e municipios) e dos
militares, o ganho principal da reforma, em termos monetarios e de melhoria das
condi¢des de solvéncia fiscal, j& estéd contabilizado com a aprovacdo do texto
principal. Passa-se entdo as diversas outras frentes de ajustes econdmicos e
reformas no pais, com o objetivo de implementar melhorias institucionais,

administrativas, de readequago de longo prazo das contas fiscais, de condigdes

de jadoi imento, emprego e crescimento.

Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
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O governo vem preparando, e ao mesmo tempo discutindo com o Congresso, a
melhor forma de tramitacio de uma longa lista de medidas para serem
anunciadas a partir de novembro. Entre elas: medidas de curto prazo para
diminuicdo de gastos publicos obrigatérios e aumento de espago para
investimentos; medidas com o objetivo de tirar as amarras do orgamento; um
pacto federativo para proporcionar uma melhor divisdo de recursos e obrigagdes
entre os entes federativos; um plano de ajuda aos Estados em dificuldade fiscal;

uma ref administrativa; medidas para redugdo da taxa de desemprego e

agilizagdo do processo de privatizagdes.

Ficou de fora da lista acima, vale notar, a relevante Reforma Tributaria. Por conta
de sua complexidade, das dificuldades de articulagdo politica e negociagdes
setoriais diante da j& extensa agenda mencionada e do avangado do ano

parlamentar, ela acabou ficando para uma etapa posterior.

A auséncia da reforma tributaria na lista de prioridades, entretanto, ndo tirou o
bom humor dos mercados que, mesmo sabendo das dificuldades para a
tramitacdo da pesada agenda poOs-Previdéncia, aproveitou a bonanga dos
mercados internacionais para focar na qualidade das sementes que devem ser

plantadas com as medidas, e ndo no tempo que estas devem levar para dar frutos.

Em paralelo, o cendrio doméstico continuou mostrando que a recuperagéo da

economia segue lenta, com alguns indicadores mais positivos, como emprego

formal e crédito.

E 0 andncio da antecipagéo da liberagdo dos saques dos recursos de contas do
FGTS (limitados a R$500 para contas individuais) deve dar um impulso adicional

para a atividade econdmica no final deste ano.

Instituto Munlodp;l de P;:vldin:ia dos Servidores de Cuité
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Nesse cendrio, com a atividade ainda lenta, mas um cenério internacional mais 14
positivo e uma agenda de reformas mais construtiva, aqui também a autoridade
monetaria mudou de tom, cortando a taxa Selic em mais 0,50 ponto percentual,
para a minima histérica de 5% a.a,, mas ja se mostrando mais cautelosa quanto

aos préximos cortes.

O Copom indicou em sua comunicagdo a probabilidade de um novo corte de 0,50
p.p. em sua reunido de dezembro, mas sinalizou que eventuais reducdes, além
disso, deveriam ser feitas com cautela, o que fez o mercado ajustar as projegdes

mais otimistas quanto a taxa de juros no final do ciclo de afrouxamento

ario (conti s Pl do que a taxa Selic chegue a 4,25% no final do

ciclo, em fevereiro).

E, nesse ambiente, vale destacar o comportamento da taxa de cdmbio no més
que, também reagindo a melhoria do cenério internacional, & boa agenda de "
reformas e também 3 perspectiva de entrada de fluxo cambial adicional com o
leildo da cessdo onerosa, encerrou 0 més de volta ao patamar de R$/US$ 4,02 (de

R$/US$ 4,16 no final de setembro).

Olhando adiante, novembro se inicia com a manutencdo do bom humor nos
mercados internacionais na expectativa de uma evolugdo favoravel nas
negociagoes sino-americanas e sem esperar surpresas significativas nas eleigdes

inglesas que possam ameagar a perspectiva de um Brexit organizado - o cenério

positivo, portanto, permanece. No Brasil, foco total para o aniincio e a recepgio
da agenda de medidas do ministro Paulo Guedes. Embora muito pouco dessa
agenda deva, na pratica, tramitar este ano, as medidas sendo vistas como na
direcdo correta e factiveis de avancar podem continuar contribuindo para a

recuperagdo da confianga e o bom momentum dos mercados brasileiros.

Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
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5. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS 15

Na aplicagao dos recursos, os responsaveis pela gestao do RPPS devem observar

os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN
n° 3.922/2010 e alteragdes posteriores, limites esses estabelecidos mediante
estudo do cenario macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com

hipéteses razoaveis de realizagao no curto e médio prazo:

Alocagio E: égica para o io de 2020
FUNDO ADEQUAGAO LIMITE

FUNDO A

Titulos Tesouro Nacional — SELIC Art. 7° 1, A 100,00%

renciados e AT L %
FI Referenciados e Art.7°,1,C 100,00%
100% titulos TN
Oper: At7e0
I A
s

1 de Indices Referenciados em Renda

At ANl

S

TOTAL
Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
http://impsec.cuite.pb.gov.br/
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A estratégia de alocagdo para os proximos cinco anos, leva em consideracdo nao 16
somente o cendrio macroecondémico como também as especificidades da

estratégia definida pelo resultado da anlise do fluxo de caixa atuarial e as

projegdes futuras de déficit e/ou superavit.

para os pré

Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
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5.1 Segmento de Renda Fixa 17

No segmento de Renda Fixa, Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
de Cuité seguira em suas aplicagdes os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN
3922/2010 e alteragdes posteriores como limites superiores, das quais: Fundos de
Investimentos Referenciados em 100% titulos Tesouro Nacional (100%), Fundos
de Investimentos Referenciados em Renda Fixa (60%), Fundos de Investimentos
de Indices Referenciados em Renda Fixa (60%), Fundos de Investimentos de
Renda Fixa (40%), Fundos de Investimentos de fndices de Renda Fixa (40%). )

5.2 Segmento de Renda Variavel e exterior

Ja em relagdo ao segmento de Renda Varidvel, decidiu-se adotar um
posicionamento restritivo e ndo permitir o uso dos fundos estabelecidos no art.

8° da Resolugdo CMN 3922/2010 e alteragdes posteriores, devido as grandes

variagdes em curto prazo, que ndo representam o perfil atual de investimentos
do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité. De mesma forma,
em relagio aos fundos atrelados a investimentos no exterior, conforme
autorizagdo recente com a inclusdo do art. 9°-A da Resolugdo CMN 3922/2010,

preferi tomar um enquad restrito e ndo permitir o uso

dos ativos enquadrados nesse artigo.
5.3 Enquadramento

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité considera todos os

limites imad de quad to na Resolugio CMN 3.922/2010,
destacando:

Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
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« Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da 18
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, poderdo manter-se em carteira por até 180
dias as aplicagdes, sendo considerado infringéncias aportes adicionais;

» Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de

vencimento, as aplicagdes que apresentaram prazos de resgate, caréncia

ou para conversdo de cotas, sendo considerado infringéncias aportes

adicionais.
Ademais, serdo entendidos como d quads 1tos  passi os limites &
excedidos decorrentes de valorizacdo e desvalorizacdo dos ativos ou qualquer
tipo de desenquadramento que ndo tenha sido resultado de agao direta do RPPS. %

5.4 Vedagoes

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité deveréa seguir as
vedagBes estabelecidas pela Resoluggo CMN n° 3.922/2010, ficando
adicionalmente vedada a aquisigao de:

» Operagdes compromissadas;

* Aquisigdo de qualquer ativo final, emitido por Instituigdes Financeiras com
alto risco de crédito;

* Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos
sob forma de condominio aberto ou fechado que ndo possuam

segregacao de fungbes na prestagdo de servigos, sendo ao menos,

obrigatori duas p juridicas  diferentes, de suas
controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas

ou quais outras sociedades sob controle comum;

Instituto Munlcip?dn Puvuhn:ia;lo; So@mdo Cuité o
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¢ Cotas de Fundos Multimercados cujos requlamentos nao determinem que 19
os ativos de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados
como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das agéncias
classificadoras de risco;

« Cotas de Fundos Multimercados cuja denominagao contenha a expressao
“crédito privado”;

e Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em seu
regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se
retina, no minimo, trimestralmente e que faca a lavratura de atas, com
vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

* Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FII) que ndo prevejam em

seu regulamento a constituido de um Comité de Acompanhamento que

se relna, no minimo, trimestralmente, e que faca a lavratura de atas, com

vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas.

A dlassificacdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento néo
podem ser descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver

correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.

A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN - n°® 4.695, aprovada em
reunido de 27 de novembro de 2018, alterou a Resolugdo CMN n° 3.922, de 25
de novembro de 2010, e introduziu, dentre outros pontos, critérios relacionados
aos prestadores de servico que podem administrar ou gerir fundos de
investimentos nos quais os Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS podem

aplicar seus recursos.

A nova redagao do art. 15 dispds dispde que os RPPS somente poderao aplicar

recursos em fundos de i imento em que fig! , COMO inistradora ou
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gestora, instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das
Resolugdes CMN n° 3.198, de 2004, e n° 4.557, de 2017, respectivamente. Além
disso, as pessoas juridicas deverdo ser registradas como administradores de
carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Instru¢do CVM n° 558, de 26 de

margo de 2015).

Desse modo, a partir de 29/11/2018, os RPPS somente podem aplicar recursos

em fundos de ir imentos que ap 1 como gestor ou administrador
instituicdes que estejam obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de
risco (ou que estejam no escopo de atuagdo do conglomerado prudencial dessas
instituicGes), nos termos das Resolugdes CMN n° 3.198, de 2004, e n° 4.557, de
2017, e que também atendam as demais exigéncias da Resolugdo CMN n° 3.922,

de 2010, e da Comissdo de Valores Mobilirios.

Instituto Municipal de Srevidéncia dos Servidores de Cuité
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6. META ATUARIAL

De acordo com as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social, determinam que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais

sera de, no maximo, 6,00% (seis pc- cento) ao ano.

Também chamada de meta atuariil, é a taxa de desconto utilizada no célculo
atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de
beneficios para com seus beneficia ios na linha do tempo, determinando assim o
quanto de patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje

para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio soniente serd possivel de se obter caso os
investimentos sejam remuneradcs, no minimo, por essa mesma taxa. Do
contrério, ou seja, se a taxa que ref 1unera os investimentos passe a ser inferior a
taxa utilizada no célculo atuarial, > plano de beneficios se tornara insolvente,
comprometendo o pagamento dJas aposentadorias e pensdes em algum

momento no futuro.

Considerando a distribuigdo dos 12cursos conforme a estratégia alvo utilizada
nesta Politica de Investimetos, a projecdes indicam que a rentabilidade real
estimada para o conjunto dos ir vestimentos ao final do ano de 2020 serd
de 6,00% (seis por cento), :omadc a inflagio de IPCA - INDICE NACIONAL DE
PRECOS AO CONSUMIDOFR AMPL D, ou seja, superior a taxa de juros méaxima

admitida pela norma legal.

Ainda assim, o Instituto Municipal ¢ e Previdéncia dos Servidores de Cuité avaliara
a execugdo de estudos que evide 1ciem, no longo prazo, qual a real situagdo

financeiro-atuarial do plano de ber eficios previdenciarios.

20
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7. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS 2
De acordo com as hipéteses previstas na Resolucdo do Conselho Monetario

Nacional de n°® 3.922 de 2010, a aplicacdo dos ativos podera ser realizada por

gestéo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos
recursos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité sera

propria.
7.1 Gestéo Prépria

A adogdo deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a

responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por

entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social,

conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, com o
objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando
os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério
o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos

Jjunto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacio de empresa de consultoria, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, para

prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

Inst: Municipal de Previdéncia dos Servid de Cuité
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7.2 Orgaos de Execugio 23

Dando sustentaculo ao apoio das aplicagdes dos recursos do Instituto Municipal
de Previdéncia dos Servidores de Cuité tem-se o Conselho Municipal de
Previdéncia e o Comité de Investimentos, 6rgaos colegiados integrantes da

estrutura interna do RPPS.

Com relagéo ao Conselho Municipal de Previdéncia, enfatiza-se as atribui¢ées de
suporte a gestdo de investimentos que apoiados com o Comité de Investimentos,

resultardo na gestéo segura dos investimentos e recursos do IMPSEC. 0

1t
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8. CONTROLE DE RISCO

De acordo com o que estabelece a Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e alteragSes
posteriores, surge-se a necessidade de se montar critérios, parametros e limites

de gestdo de risco dos investimentos.

O controle de risco do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
se baseard na andlise dos principais riscos observando a importdncia de
estabelecer regras que possibilitem identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar s riscos aos quais os recursos estao expostos, principalmente os riscos

de crédito, de mercado, de liquidez, operacional e legal.

O Risco de Mercado é medido pela diferenca entre o desempenho do
investimento e outra referéncia, como a variagao do CDI ou do Ibovespa, ou pela
variabilidade do valor do investimento. O risco esta associado aos movimentos

dos pregos e das taxas de juros e cdmbio.

Ja o Risco de Liquidez que esta relacionado a facilidade ou dificuldade em vender
um ativo da carteira do investidor. Um exemplo citado séo os investimentos de
renda fixa comparados a um imével. O nivel de liquidez, nesse caso, é maior no
primeiro caso. E em momentos de crise, os investimentos de alta liquidez se saem

melhor do que os de baixa.

No Risco de Crédito é o risco que se corre de ndo haver pagamento de uma
obrigagdo por parte da instituicdo contratada. Um exemplo citado como tipico é
a empresa ndo honrar os pagamentos de uma debénture, que sdo titulos de

divida de longo prazo.

Com relagdo ao Risco Operacional, é o risco de haver uma falha ou até mesmo

uma fraude no processo de operagao, o que prejudica o investidor. No mercado

24
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de fundos de investimentos, ressalta-se que esse risco € quase inexistente, pois
as operagdes sdo feitas com base em um tripé, no qual estdo presentes gestao,
custédia e administragdo. O gestor cuida da estratégia e € quem compra e vende
0s ativos, o custodiante é responsével pela liquidagdo fisica e financeira além da
guarda e da administragdo de possiveis eventos com os ativos. Ja o administrador,
é quem cuida do funcionamento do fundo, controlando todos os envolvidos no

processo.

Por fim, o Risco Legal se refere a legalizagdo de contratos e clausulas e esse risco
costuma ser maior em cidades do interior e em comunidades fechadas do grande
centro. Nesse caso, o investidor é atraido por alguém que oferece servico de

gestdo com rendimentos superiores a produtos similares existentes no mercado.

Como a estrutura de investimentos pode atribuir a discricionariedade de parte da
administracdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos
riscos identificados serd feito pelos proprios gestores externos, por meio de
modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e parametros basicos de

otimizacao dos riscos.

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliag3o risco/retorno,
seguranca e liquidez, no contexto do fluxo de recursos e necessidade de caixa do
IMPSEC. Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em
analise que parte do cenario macroecondmico global e local e avalia os impactos

desse cenario para o comportamento da curva de juros, no caso da renda fixa.

Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
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9. POLITICA DE TRANSPARENCIA 26

As informagges contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverio
ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua
aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia. A
vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, II, Il e 1V, paragrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 5° da Resolugio CMN n° 3.922/2010, a Politica de

Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do
Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros

canais oficiais de comunicagao.
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10. CONTROLES INTERNOS 27

Antes das aplicagdes, a gestdo do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores de Cuité dever verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento
do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e

perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Um dos principais objetivos da gestao do RPPS sempre fard a comparagao dos
investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade
insatisfatoria, ou inadequacdo ao cendrio econémico, visando possiveis
indicacSes de solicitagao de resgate, contando sempre com o auxilio do Comité

de Investimentos.

Competiré ainda ao Comité de Investimentos, dentre as atribuices referidas nos

instrumentos legais, que as aplicagdes realizadas pelo RPPS p por um
processo de anélise, para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis
no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de
carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos
de investimentos, sera feita uma anlise do gestor/administrador e da taxa de
administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da
abertura da composigdo das carteiras e avaliagées de ativos. As avaliagdes sao
feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de

forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.
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11. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO 28

Observando a Portaria MPS n® 519/2011, as InstituicGes Financeiras interessadas
em gerir os recursos financeiros no Instituto Municipal de Previdéncia dos

Servidores de Cuité deverdo passar por processo de Credenciamento.

Além das InstituicSes Financeiras, seus respectivos Fundos de Investimentos
também deverao passar por processo de credenciamento, baseado na andlise de
regularidade fiscal dos gestores e administradores dos Fundos, bem como, do

desempenho e informac&es bésicas.

A anélise desses quesitos verificados no credenciamento devera ser atualizada a

-
cada doze meses.
it

w

Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
s "

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020
12. DISPOSICOES GERAIS 29

Ap Politica deIr 1tos podera ser revista a qualquer tempo durante
Sua execucao e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagio
pelo Conselho Municipal de Previdéncia, sendo que o prazo de validade

compreendera o ano de 2020.

Reunies extraordinarias junto ao Conselho Municipal de Previdéncia serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a

adequacao a nova legislagdo.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS W
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionérios das Instituicdes para capacitagio de servidores e membros dos ’
érgéos colegiados do IMPSEC; bem como, contraprestagao de servicos e projetos

de iniciativa do RPPS, sem que haja énus ou compromisso vinculados aos

produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugio CMN n°
3.922/2010 e alteragbes posteriores, e a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de
2011.

£ parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do Conselho
Municipal de Previdéncia competente que aprova o presente instrumento,
devidamente assinada por seus membros, sendo subscrita pelos membros do

Comité de Investimentos.
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