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1. INTRODUCAO

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité criado pela Lei
n? 371, de 07 de fevereiro de 1994, é autarquia municipal com \
personalidade juridica de direito publico, com autonomia administrativa e
financeira, integrante da Administragdo Indireta do municipio de Cuité-PB.
Conta na sua organizagdo interna com Conselho Municipal de Previdéncia, \
instituido pela Lei n® 749/2008 de 30 de dezembro de 2008, em pleno '

funcionamento, além de Comité de Investimentos.

Buscando atender a legislagao pertinente aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social — RPPSs, em especial 3 Resolugdo CMN n°.
3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo n2. 4.392 de 19
de dezembro de 2014, Resolugdo n?. 4.604, de 19 de outubro de 2017 e
Resolugdo n2. 4.695, de 27 de novembro de 2018, todas do Banco Central
do Brasil — BACEN, e a Portaria MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011 e
alteragdes posteriores, o Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores

de Cuité - IMPSEC, por meio de seu Conselho Municipal de Previdéncia, estd

Ve’ '
% apresentando a sua Politica de Investimentos para o ano de 2021.
(

Conforme determinado na Resolugdo CMN n°. 3.922/2010 (alterada pela

1 Resolugdo n®. 4.392 de 19 de dezembro de 2014, Resolugdo n2. 4.604, de

}L&J 19 de outubro de 2017 e Resolugdo n2. 4.695, de 27 de novembro de 2018,
ﬂ todas do Banco Central do Brasil — BACEN), as diretrizes definidas na Politica
i de Investimentos deverdo nortear todos os procedimentos e decisdes

|

relacionados aos investimentos financeiros que serdo realizados pelo

IMPSEC, sendo utilizadas como instrumento necessdrio para garantir a
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eficiéncia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e a manutengdo do
equilibrio econdmico-financeiro entre seus ativos e passivos, sendo a
projecdo atuarial do fluxo financeiro da Entidade e andlise de cendrio
macroecon®mico os principais instrumentos adotados para delinear/definir
as estratégias para a distribuigdo dos recursos nos diversos segmentos de

mercado.
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2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Cuité/PB tem como
objetivo a manutengdo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre
0s seus ativos e passivos, buscando constituir reservas suficientes para
pagamento dos beneficios atuais e futuros dos seus servidores ativos,
inativos e pensionistas, tendo presentes as condigdes dos principios de boa
governanca, além das condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia,

liquidez e transparéncia.

£ um instrumento que visa proporcionar melhor definigdo das diretrizes
basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos
investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para
superar a meta atuarial do plano de beneficio. Tratard ainda o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da
adequacdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de

recursos a vigorar durante o ano de 2021.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a
carteira do RPPS, a estratégia de investimento prevé diversificacdo, tanto
no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda varidvel) quanto na
segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores, entre outros; objetivando a otimizagdo da relagdo risco-

retorno do montante aplicado.

Sera sempre considerada a preservagdo do capital, a taxa esperada de

retorno, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS, os limites legais e
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operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia

de investimentos focada no médio e longo prazo.
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3. GOVERNANCA

Conforme citado anteriormente, a estrutura interna do Instituto Municipal
de Previdéncia dos Servidores de Cuité é formada pelo Conselho Municipal
de Previdéncia, além do Comité de Investimentos, conforme definigdo na

legislagao municipal.
3.1 Conselho Municipal de Previdéncia

0 Conselho Municipal de Previdéncia do IMPSEC foi criado através da Lei n®
749/2008 de 30 de dezembro de 2008, formado por 04 (quatro) membros:
um representante do Poder Executivo, um representante do Poder
Legislativo, dois representantes dos Segurados, Ativos e Inativos; reunir-se-
3, ordinariamente, na primeira segunda-feira de cada més ou no primeiro
dia util subsequente, ndo podendo ser adiada a reunido por mais de quinze
dias, se houver requerimento nesse sentido do Presidente ou da maioria
dos conselheiros. Segundo a legislagdo municipal, compete ao Conselho

Municipal de Previdéncia:

* Estabelecer e normatizar as diretrizes gerais do IMPSEC;
* Apreciar e aprovar a proposta orcamentaria do IMPSEC;

e Decidir em segunda instdncia administrativa os recursos impetrados

o
e
junto ao IMPSEC relativos as decisdes proferidas na sua primeira
= instancia pelo Superintende;
.

Examinar e emitir parecer conclus3o sobre propostas de alteragdo da

politica previdencidria do Municipio;
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e Deliberar sobre a alienagdo ou gravame de bens integrantes do
patrimdnio imobilidrio do IMPSEC, sem prejuizo da satisfagdo das
exigéncias legais pertinentes;

« Definir e regulamentar a politica de investimentos dos recursos
destinados ao pagamento dos beneficios previdencidrios, bem como,
observando a legislagdo de regéncia, acompanhar a aplicagdo desses
recursos;

* Apreciar e aprovar, anualmente, os planos e programas de beneficios
e custeio do regime de previdéncia;

* Deliberar sobre a aceitagdo de doagbes, cessdes de direitos e
legados, quando onerados por encargos;

e Adotar as providéncias cabiveis para a correcdo de atos e fatos,
decorrentes de gestdo, que prejudiquem o desempenho e o
cumprimento das finalidades do IMPSEC;

e Acompanhar e fiscalizar a aplicagdo da legislagdo pertinente ao
IMPSEC;

* Apreciar a prestacdo de contas quadrimestrais e anuais a serem
remetidas ao Tribunal de Contas do Estado (TCE-PB), emitindo
parecer sobre sua regularidade de acordo com as normas gerais de

v contabilidade publica, devendo, se necessario for contratar auditoria
externa, a custo do IMPSEC;

e Solicitar a elaboragdo de estudos e pareceres técnicos relativos a

aspectos atuariais, juridicos, financeiros e organizacionais relativos a

assuntos de sua competéncia, utilizando, para tanto os prestadores
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de servigos do IMPSEC e na auséncia destes indicando profissional
capacitado com énus para o IMPSEC;

e Dirimir davidas quanto a aplicagdo das normas regulamentares,
relativas ao IMPSEC, nas matérias de sua competéncia;

* Acompanhar e apreciar, mediante relatérios gerenciais por ele
definidos, a execugdo dos planos, programas e orgamentos do
regime de previdéncia;

* Deliberar sobre os casos omissos no ambito das regras aplicaveis ao

IMPSEC.

3.2 Comité de Investimentos

Comité de Investimentos do IMPSEC é formado por 03 membros,
vinculados ao Municipio ou ao IMPSEC. O Comité de Investimentos tem

atribuicdes relativas a:

* Formular as politicas de gestdo de recursos;

e Zelar pela execugdo da programagdo econdmico-financeira dos
valores patrimoniais:

e Avaliar propostas, submetendo-se aos 6rgaos competentes para
deliberagdo:

* Analisar os cendrios macroecondmicos, observando os possiveis
reflexos no patrimonio;

* Propor estratégias de investimentos para um determinado periodo;

* Reavaliar estratégias de investimentos em decorréncia de fatos

conjunturais relevantes;
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e Fornecer subsidios para elaboragdo ou alteracdo de politica de
investimentos;

* Acompanhar a execugdo da politica de investimentos. \
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4. CENARIO ECONOMICO =

4.1 Cendrio internacional

No més de outubro, os mercados internacionais continuaram seu
movimento de deterioragdo, fechando em queda pelo 22 més consecutivo
desde margo. Essa aversdo a risco foi provocada pelas preocupagdes em
relagdo a segunda onda de infecgdes de Covid-19 na Europa (que acarretou
novos lockdowns na Franga e na Alemanha) e, por enquanto, em menor
escala nos Estados Unidos. Outro fator que vem trazendo incerteza é a

eleigdo presidencial americana.

Nos Estados Unidos, os indicadores econédmicos foram mistos. De um lado,
o positivo, obteve-se os dados do setor de construgdo civil e o de vendas no
varejo. De outro, a producdo industrial e os dados de empregos \
decepcionaram. Apesar da queda na taxa de desemprego para 7,9%, o
etorno de somente 600 mil trabalhadores ao mercado em setembro,
nimero inferior aos 860 mil esperados pelo mercado, mostrou a
desaceleragdo do vigor da recuperagdo econdmica. Ndo obstante, o
governo ainda busca um novo pacote de estimulos, porém Democratas e
Republicanos continuam divergindo sobre alguns pontos da proposta e ndo

devem chegar a algum acordo antes das eleigdes.

J& na China, o ritmo da recuperagdo continua forte. Tanto os dados de
atividade no setor de servios quanto os de atividade no setor
manufatureiro apresentaram significativa melhora, com destaque para as

vendas no varejo e para a produgao industrial. Acredita-se que o cendrio
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mais factivel continua sendo o de recuperagao econdmica gradual ao longo
do quarto trimestre. Contudo, ha de se acompanhar com atengdo a
evolugdo da pandemia, pois, embora a fase critica ja tenha passado e os
sistemas de saude ja estejam mais preparados para lidar com a situagdo,
algumas regides do mundo estdo observando uma segunda onda de
contaminages apos a reabertura de escolas e escritrios. Vale destacar
que o mercado estd em compasso de espera com relagdo as eleigdes para
presidente da Republica nos Estados Unidos, onde as pesquisas indicam
vitéria de Joe Biden, com possibilidade de ele ter maioria tanto na Camara
quanto no Senado. Ainda se espera que a tese de juros baixos no mundo
com excesso de liquidez prepondere em relagdo as mudangas de politica

econdmica na proxima administragdo.
4.2 Cendrio doméstico

No Brasil, os ativos domésticos acompanharam a aversdo ao risco vista nos
mercados internacionais e apresentaram um més de desvalorizagdo, com

os mercados apresentando alta volatilidade.

No campo politico, a discussdo em torno da questdo fiscal continuou em
evidéncia, com duvida em relagdo a origem dos recursos para financiar o

programa de renda permanente que substituira o auxilio emergencial no

fim da pandemia. Essa tem sido a principal fonte de volatilidade para os
mercados, visto que parte do governo busca brechas no teto de gastos para
implementar esse projeto. Outro assunto que marcou o més foi a

reaproximagdo do ministro da Economia, Paulo Guedes, e do presidente da
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Camara, Rodrigo Maia, fato que fortalece a defesa do teto de gastos e uma

politica fiscal mais austera.

Do lado econdmico, os recentes indicadores de atividade continuaram
surpreendendo positivamente — em especial, os dados de vendas no varejo.
Os dados do mercado de trabalho mostrados pelo Caged de setembro
também foram melhores que o esperado: o saldo liquido de empregos no
periodo foi positivo em 313 mil vagas, ao passo que o mercado previa uma

alta de aproximadamente 242 mil.

No que tange a politica monetaria, apés o corte de 25 basis points na
reunido de agosto, o Banco Central manteve a taxa basica na minima
histdrica de 2% a.a. na reunido de outubro. Em nossa visdo, a prudéncia
ainda se faz necessaria, pois, embora o Banco Central persiga
essencialmente o regime de meta de inflagdo, o Pais passa por um
momento fiscal delicado (exigindo certo prémio de risco) e ja adentrou o
/%’ terreno dos juros reais negativos (considerando a inflagdo projetada para
s’

os proximos meses). Vale destacar as surpresas negativas nos indices de

inflagdo, movimento considerado temporario na visdo do Banco Central, e

jéﬁ " ao qual ndo se espera reagao por ora.
i

Para as préximas semanas, continua-se com um viés construtivo com o
Brasil, porém é necessario ter cautela. Cabe ressaltar que boa parte da
perspectiva positiva dos agentes é ancorada no controle das contas publicas
no pds-pandemia. Todavia, as incertezas politicas ainda permanecem no

cendrio, de modo que o risco de aventuras populistas neste momento
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critico colocaria em xeque a sustentabilidade da divida publica e, por

consequéncia, a recuperagdo econdmica.
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5. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem
observar os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela
Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e alteragbes posteriores, limites esses
estabelecidos mediante estudo do cenario macroeconémico atual e de
perspectivas futuras, com as hipéteses razodveis de realizagdo no curto e

médio prazo:

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2021

14

15

FUNDO ADEQUACAO LUMITE
) RESOLUGAO 55!5”.‘.‘1"52‘_‘}!30“_“° =
MiNMO  AVO o
Titulos Tesouro Nacional - SELIC Art.7%,1,A 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciados em 100% titulos TN Art.7¢,1,8 100,00%  0,00% 85,00% 100,00%
Fl Referenciados em Indice de Renda Fixa, Art.7%,1,C 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
100% titulos TN
OperagBes compromissadas em titulos TN Art. 79, 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciados RF Art. 79, Ill, A 60,00% 0,00% 0,00% 60,
Fl de Indices Referenciado RF Art. 7%, 111, B 60,00% 0,00% 0,00% 0,
Fl de Renda Fixa Art. 79,1V, A 40,00% 0,00% 15,00% 40,00%
Fl de Indices Renda Fixa Art. 79,1V, B 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas Art.79,V,B 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios Art. 79, VI, A 15,00% 0,00% 0,00% - “15,00%
Depésito em Poupanga Art. 79, VI, B 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Fl em Direitos Creditérios ~ sénior Art. 78, Vi, A 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa “Crédito Privado” Art. 72, VII, B 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura Art. 72, VI, C 5,00% 0,00% 0,00%
TOTAL RENDA FIXA 0,00% 100,00% 235,00%
FI Referenciados em Agdes Art. 82,1, A 30,00% 0,00% - 0,00% 30,00%
Fl de [ndices Referenciados em Renda Variével Art.89,1,8 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Flem Acdes Art. 82,11, A 20,00% 0,00% - 0,00% 20,00%
Fl em [ndices de Renda Varidvel Art. 89,11, 8 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl Multimercado Art. 89, 1li 10,00% 0,00% . 0,00% 10,00%
Fl em Participagdes Art. 89, IV, A 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio Art.82,IV,B 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI AgBes — Mercado de Acesso Art. 82,1V, C 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
TOTAL RENDA VARIAVEL 0,00% - 0,00% 125,00%
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 9%-A, | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIC - Aberto ~ Investimento no Exterior Art. 99-A Il 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos de Agdes — BDR Nivel | Art. 99-A, Il 10,00% 0,00% 0,00% 0,00°
TOTAL EXTERIOR 0,00%.
TOTAL 0,00% 100,00% 360,00%
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A estratégia de alocagdo para os préximos cinco anos, leva em consideragao
nao somente o cenario macroecondmico como também as especificidades
da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e

as projegdes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagdo Estratégica para os préximos cinco anos

ADEQUAGAO LIMITE

FUNDO FUNDO  REsOLUGAO
Titulos Tesouro Nacional — SELIC Art. 79,1, A 100,00% 0,00%
Fl Referenciados em 100% titulos TN Art.78,1,8 100,00% " 0,00%
Fl Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN Art.7%,1,C 100,00% 0,00%
Operagdes compromissadas em titulos TN Art. 79,11 5,00% 0,00%
FI Referenciados RF Art. 72,11, A 60,00% 0,00%
2 Fl de Indices Referenciado RF Art. 79,11, B 60,00% 0,00%
< Fl de Renda Fixa Art. 72, IV, A 40,00% 0,00%
g Fl de [ndices Renda Fixa Art.7¢,IV, B 40,00%  0,00%
3 Letras Imobilidrias Garantidas Art.79,V, B 20,00% 0,00%
Certifi de Art. 79, VI, A 15,00% 0,00%
Depésito em Poupanga Art. 7¢, VI, B 15,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios — sénior Art. 72, VI, A 5,00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" Art. 72, VII, B 5,00% 0,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura Art. 72, VII, C 500%  0,00%
TOTAL RENDA FIXA 0,00%
FI Referenciados em Agdes Art. 82,1, A 30,00% - 0,00%
Fl de Indices Referenciados em Renda Variavel Art.89,1,B 30,00% 0,00%
< E Flem Agdes Art. 82,11, A 20,00%  0,00%
g & Flem Indices de Renda Variavel Art. 82,11, B 20,00% 0,00%
¥ % FlMultimercado Art. 82, 1ll 10,00%  0,00%
> Flem Participagdes Art. 82,1V, A 5,00% 0,00%
Fl Imobilidrio Art. 89,1V, B 500%  0,00%
Fl Agdes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, C 5,00% 0,00%
TOTAL RENDA VARIAVEL - 0,00%
g FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 9%-A, | 10,00'% 0,00%
= FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 92-A, Il 10,00% 0,00%
E Fundos de Agdes - BDR Nivel | Art. 92-A, 1l 10,00% 0,00%
- TOTAL EXTERIOR 0,00%
TOTAL 0,00%
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5.1 Segmento de Renda Fixa

No segmento de Renda Fixa, o Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores de Cuité seguird em suas aplicagdes os limites estabelecidos pela
Resolugdo CMN 3922/2010 e alteragbes posteriores como limites
superiores, das quais: os Fundos de Investimentos Referenciados em 100%
titulos Tesouro Nacional (100%), Fundos de Investimentos Referenciados
em Renda Fixa (60%), Fundos de Investimentos de Renda Fixa (40%),
Certificados de Depdsitos Bancérios (15%), Dep6sito em Poupanga (15%) e

Fundos de Investimentos em Renda Fixa “Crédito Privado” (5%).
5.2 Segmento de Renda Varidvel e exterior

Ja em relagdo ao segmento de Renda Varidvel, decidiu-se adotar um
posicionamento aberto e permitir o uso de todos os limites superiores dos
tipos de ativos estabelecidos no art. 8° da Resolugdo CMN 3922/2010 e
alteragdes posteriores, a saber: Fundos de Investimentos Referenciados em
3 Agdes (30%), Fundos de Investimentos de indices Referenciados em Renda
Varidvel (30%), Fundos de Investimentos em [ndices de Agdes (20%),
Fundos de Investimentos em indices de Renda Variével (20%), Fundos de
Investimentos Multimercado (10%), Fundos de Investimentos em

Participagdes (5%), Fundos de Investimentos Imobilidrios (5%) e Fundos de

Investimentos em A¢Ges em Mercado de Acesso (5%). Ja com relagdo aos
atrelados a investimentos no exterior, conforme autorizagdo recente com
ainclusdo do art. 92-A da Resolugdo CMN 3922/2010, preferiu-se tomar um

enquadramento totalmente restritivo, decide-se observar a longo prazo os
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investimentos com esse enquadramento para comegar a ser utilizados pelo

RPPS.
5.3 Enquadramento

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité considera
todos os limites estimados de enquadramento na Resolugio CMN

3.922/2010, destacando:

¢ Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias
da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, poderdo manter-se em carteira
por até 180 dias as aplicagdes, sendo considerado infringéncias
aportes adicionais;

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de
vencimento, as aplicagdes que apresentaram prazos de resgate,
caréncia ou para conversio de cotas, sendo considerado

infringéncias aportes adicionais.

Ademais, serdo entendidos como desenquadramentos passivos, os limites
excedidos decorrentes de valorizagdo e desvalorizagdo dos ativos ou
qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sido resultado de agdo

direta do RPPS.
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5.4 Vedagdes

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité devera seguir
as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragbes

posteriores, ficando adicionalmente vedada a aquisigdo de:

* Operagdes compromissadas;

* Aquisi¢do de qualquer ativo final, emitido por Instituiges Financeiras
com alto risco de crédito;

e Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios,
constituidos sob forma de condominio aberto ou fechado que ndo
possuam segregacdo de fungbes na prestagdo de servigos, sendo ao
menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas
controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente
controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

e Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo
determinem que os ativos de créditos que compdem suas carteiras
sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo,
uma das agéncias classificadoras de risco;

e Cotas de Fundos Multimercados cuja denominagdo contenha a
expressao “crédito privado”;

* Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em seu
regulamento a constituigdo de um Comité de Acompanhamento que
se relina, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atas,
com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas

investidas;
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e Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fll) que ndo 20 6. META ATUARIAL

prevejam em seu regulamento a constituicdo de um Comité de A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as

Acompanhamento que se retna, no minimo, trimestraimente, e que Normas Apliciveis as Avaliagdes Atuariais dos Regimes Proprio de

faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas

gestores e das empresas investidas. Avaliagdes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor esperado da

g - . rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a \

A classificagdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo ‘
= . - = taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros

podem ser descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver

i Média seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS.

correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no
A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN - n2 4.695, aprovada \ |
! calculo atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do

em reunido de 27 de novembro de 2018, alterou a Resolugdo CMN n23.922,

" plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo,

de 25 de novembro de 2010, e introduziu, dentre outros pontos, critérios 7

determinando assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de
relacionados aos prestadores de servigo que podem administrar ou gerir

= { { Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial. |

% fundos de investimentos nos quais os Regimes Proprios de Previdéncia

Social - RPPS podem aplicar seus recursos.

S

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os

investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do

A nova redagdo do art. 15 dispds dispde que os RPPS somente poderdo = . . .
\ \ / contrario, ou seja, se a taxa que remunera o0s investimentos passe a ser

aplicar recursos em fundos de investimento em que figurarem, como

a inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornarad
U 2 administradora ou gestora, instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco

insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes

Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos,
em algum momento no futuro. \

nos termos das Resolugdes CMN n2 3.198, de 2004, e n® 4.557, de 2017, !

respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser registradas Considerando a exposi¢do da carteira e seus investimentos e as projegdes

como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da dos indicadores de desempenho dos retornos sobre esses mesmos

Instrugdo CVM n@ 558, de 26 de margo de 2015). investimentos; o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos |
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21 dos ativos garantidores do RPPS é de IPCA + 5,86% (cinco virgula oitenta e
Desse modo, a partir de 29/11/2018, os RPPS somente podem aplicar

seis por cento), com base na meta atuarial do ano anterior.
recursos em fundos de investimentos que apresentem como gestor ou

administrador instituicdes que estejam obrigadas a instituir comité de
auditoria e comité de risco (ou que estejam no escopo de atuagdo do

conglomerado prudencial dessas institui¢des), nos termos das Resolugdes

Agora, o resultado da duragdo do passivo do Plano Previdencidrio do !

Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité foi calculado em

14,82 anos, estabelecendo, conforme a Portaria da Secretaria Especial de

CMN n? 3.198, de 2004, e n? 4.557, de 2017, e que também atendam as Previdéncia e Trabalho de n? 12.233/2020, de 14 de maio de 2020, a taxa |
demais exigéncias da Resolugdo CMN n? 3.922, de 2010, e da Comissdo de Il de juros parémetro definida é de 5,40% (cinco virgula quarenta por cento). '

Valores Mobiliarios. Ja com relagdo ao resultado da duragdo do passivo do Tesouro do Instituto

( /. Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité foi calculado em 8,79
A anos estabelecendo, conforme a Portaria da Secretaria Especial de |

Previdéncia e Trabalho de n? 12.233/2020, de 14 de maio de 2020, a taxa
de juros pardmetro definida é de 5,36% (cinco virgula trinta e seis por

cento).

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial
para o exercicio de 2021 a taxa de 5,36% (cinco virgula trinta e seis por

cento), somado a inflagdo de IPCA. \
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7. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional de n2 3.922 de 2010, a aplicagdo dos ativos podera ser realizada

por gestdo prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos
recursos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité sera

propria.

7.1 Gestao Propria

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara
sob a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e

certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da

revidéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n2 519, de 24 de
“agosto de 2011, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os
prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de

administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria,
de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n2 3.922/2010,

para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.
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7.2 Orgdos de Execugio

Dando sustentaculo ao apoio das aplicagdes dos recursos do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité tem-se o Conselho
Municipal de Previdéncia e o Comité de Investimentos, 6rgdos colegiados

integrantes da estrutura interna do RPPS.

Com relagdo ao Conselho Municipal de Previdéncia, enfatiza-se as
atribuicdes de suporte a gestdo de investimentos que apoiados com o
Comité de Investimentos, resultardo na gestdo segura dos investimentos e

recursos do IMPSEC.
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8. CONTROLE DE RISCO

De acordo com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e
alteragdes posteriores, surge-se a necessidade de se montar critérios,

parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.

O controle de risco do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de
Cuité se baseara na andlise dos principais riscos observando a importancia
de estabelecer regras que possibilitem identificar, avaliar, mensurar,

controlar e monitorar os riscos aos quais 0s recursos estdo expostos,

principalmente os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional e

"0 Risco de Mercado é medido pela diferenga entre o desempenho do
investimento e outra referéncia, como a variagdo do CDI ou do Ibovespa,
Li/ ou pela variabilidade do valor do investimento. O risco esta associado aos
4/ movimentos dos precos e das taxas de juros e cdmbio.

Ja o Risco de Liquidez que esta relacionado a facilidade ou dificuldade em
vender um ativo da carteira do investidor. Um exemplo citado sdo os
investimentos de renda fixa comparados a um imdvel. O nivel de liquidez,
nesse caso, € maior no primeiro caso. E em momentos de crise, os

investimentos de alta liquidez se saem melhor do que os de baixa.

No Risco de Crédito é o risco que se corre de ndo haver pagamento de uma
obrigagdo por parte da institui¢do contratada. Um exemplo citado como
tipico € a empresa ndo honrar os pagamentos de uma debénture, que sdo

titulos de divida de longo prazo.
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Com relagdo ao Risco Operacional, é o risco de haver uma falha ou até
mesmo uma fraude no processo de operagao, o que prejudica o investidor.
No mercado de fundos de investimentos, ressalta-se que esse risco é quase
inexistente, pois as operagdes sdo feitas com base em um tripé, no qual
estdo presentes gestdo, custédia e administragdo. O gestor cuida da
estratégia e é quem compra e vende os ativos, o custodiante é responsavel
pela liquidagdo fisica e financeira além da guarda e da administragdo de
. possiveis eventos com os ativos. J4 o administrador, é quem cuida do

funcionamento do fundo, controlando todos os envolvidos no processo.

Por fim, o Risco Legal se refere a legalizagao de contratos e clausulas e esse
risco costuma ser maior em cidades do interior e em comunidades fechadas
do grande centro. Nesse caso, o investidor é atraido por alguém que
oferece servigo de gestao com rendimentos superiores a produtos similares

existentes no mercado.

Como a estrutura de investimentos pode atribuir a discricionariedade de
parte da administragdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de
alguns dos riscos identificados sera feito pelos proprios gestores externos,
por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e

parametros basicos de otimizagdo dos riscos.

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagdo
risco/retorno, seguranca e liquidez, no contexto do fluxo de recursos e
necessidade de caixa do IMPSEC. Individualmente, os retornos dos ativos

sdo projetados com base em andlise que parte do cendrio macroecondmico
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global e local e avalia os impactos desse cendrio para o comportamento da

curva de juros, no caso da renda fixa.
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9. POLITICA DE TRANSPARENCIA «

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes

deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias,

contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pelo

Ministério da Economia. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos |, II,

Il e IV, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolugdo CMN n2 |
3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site

/ do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de fécil acesso e
/V,% visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagdo.
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10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestdo do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores de Cuité devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de
rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no

horizonte de tempo.

Um dos principais objetivos da gestdo do RPPS sempre fard a comparagdo
dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com
rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagao ao cenario econdmico, visando
possiveis indicagdes de solicitagdo de resgate, contando sempre com o

auxilio do Comité de Investimentos.

Competira ainda ao Comité de Investimentos, dentre as atribuigdes
referidas nos instrumentos legais, que as aplicagdes realizadas pelo RPPS
assardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos
de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de
mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras. Além de estudar
o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma
andlise do gestor/administrador e da taxa de administragao cobrada,
dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados
através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composi¢do
das carteiras e avaliagdes de ativos. As avaliagbes sdo feitas para orientar
as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a

aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.
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11. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Observando a Portaria MPS n® 519/2011, as Instituigdes Financeiras
interessadas em gerir os recursos financeiros no Instituto Municipal de
Previdéncia dos Servidores de Cuité deverdo passar por processo de

Credenciamento.

Além das Instituicdes Financeiras, seus respectivos Fundos de
Investimentos também deverdo passar por processo de credenciamento,
baseado na andlise de regularidade fiscal dos gestores e administradores

dos Fundos, bem como, do desempenho e informagdes basicas.

A andlise desses quesitos verificados no credenciamento deverd ser

atualizada a cada doze meses.
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12, DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista a qualquer tempo
durante sua execugdo e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua
aprovagdo pelo Conselho Municipal de Previdéncia, sendo que o prazo de

validade compreendera o ano de 2021.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho Municipal de Previdéncia serdao
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando
se apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com

vistas a adequacdo a nova legislagao.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funciondarios das Instituicdes para capacitagdo de servidores e membros dos

orgdos colegiados do IMPSEC; bem como, contraprestacdo de servigos e

3

projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso

vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo
CMN n° 3.922/2010 e alteragbes posteriores, e a Portaria MPS n2 519, de

24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do

Cunselhu Municipal de Previdéncia competente que aprova o presente
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instrumento, devidamente assinada por seus membros, sendo subscrita

pelos membros do Comité de Investimentos.

CUITE, 30 de novembro de 2020

Vo T LS

VICENTE FERREIRA DE MEDEIROS FILHO
Presidente, Gestor de Recursos, Membro do Conselho Municipal de
Previdéncia e Membro do Comité de Investimentos do Instituto Municipal
de Previdéncia dos Servidores de Cuité
CGRPPS-2652 - Val.: 06/11/2021

= —
BN - (h g
‘%{ﬁk@g{imﬁ’ Wiebelkios s
Membro do Comité de Investimentos
CGRPPS-4022 - Val.: 02/12/2023

Mo Loor e~
MARIE DANTAS DE MEDEIROS
Membro do CMP

_Acsineide
}A‘SINEIDE FERREIRA DOS SANTOS LIMA
Membro do CMP

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE CUITE

Rua 15 de Novembro, 90 - Centro. CEP 58.175-000 - Cuité-PB
CNPJ: 70.098.934/0001-93

32

33

A =
RLOS CA JUNIOR

embro do Comité de Investimentos
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Conselho Municipal de Previdéncia !

Instituido pela Lei Municipal n* 749/2008 de 31 de dezembro de 2008

3L
32.
33.
34,
35.
. SANTOS LIMA, que também foi favordvel a da Politica 2021

. Como ndo houve mais quem quisesse fazer uso da palavra, foi determinada a lavratura

. da presente ata que serd assinada pelos presentes, ficando marcada a préxima reunido \
. ordindria para o dia 28 de dezembro do corrente ano.

. COVID-19 em nossa cidade disse que a

. a

. Op ainda api a Politica de
. as conselheiras se tinham alguma duvida, ou observag3o A fazer, uma vez que a referida

Ata da décima quinta reunido ordindria do Conselho Municipal de Previdéncia - biénio
2019 - 2021, aos 30 dias do més de novembro de dois mil e vinte, 3s dezenove horas, da |
casa do presidente do IMPSEC, localizada & Rua José Cordeiro n® 10/ A, Centro, nesta
cidade de Cuité o presidente do Conselho conectou por chamada de video os membros
indicados e nomeados pela Portaria n* 488/GAPRE, de 13 de agosto de 2019 compdem
o Conselho Municipal de Previdéncia do IMPSEC, o senhor VICENTE FERREIRA DE
MEDEIROS FILHO representante titular do Poder Executivo, a senhora, JOSINEIDE
FERREIRA DOS SANTOS LIMA, repi dos dos ativos e a ita MARIE '
DANTAS DE MEDEIROS, representante dos segurados inativos. O presidente do conselho

o das as a chamada, aimporténcia do uso
do dispositivo, muito mais agora, quando ja passa de trinta o nimero de infectados pelo
30 deu uma falsa as pessoas.
Em seguida fez a leitura da ata da reunido anterior, logo apés colocou-a em votagio. Com
if favoravel das , a ata fol O presi \
prosseguiu apresentando o relatério flnancelro ve!erente a0 més de outubro do corrente

. ano, o qual j& havia disponibilizado as conselheiras por e-mail e onde as receitas de
. contribuicdo foram RS 539.004,23 (quinhentos e trinta e nove mil, quatro reais e vinte
. centavos), as receitas de aplicagdo em fundos de investimento, foi - R$ 2.666,36 (menos
. dois mil seiscentos e sessenta e seis reais e trinta e seis centavos). As despesas
. administrativas foram de RS 28.038,11 (vinte e oito mil, trinta e oito reais e onze centavos)
. 0s vencimentos da folha de beneficios do més de outubro do corrente foram na ordem
. de R$411.314,07 (quatrocentos e onze mil, trezentos e quatorze reais e sete centavos),
. as conselheiras chamaram a atengdo sobre o aumento das despesas administrativas em

relagdo ao més anterior. O presidente esclareceu com o pagamento de RPV (Rendimento

. de Pequeno Valor) e com os reajustes nas contas de energia e telefone. Em seguida o

presidente colocou em votagdo o referido relatério que achado conforme foi aprovado. \
para o ano de 2021, perguntou

politica ficou disponibilizada por e-mail desde o Gltimo dia 12. O presidente reforcou que
a Politica de Investimentos é um termo de intengdes, um mapa onde mostramos o
caminho que p fazer com os Em seguida deixou facultada a
palavra as conselheiras. Usou da palavra a senhorita MARIE DANTAS DE MEDEIROS, 1l
representante dos segurados inativos e disse que os reflexos da crise no mercado jé é
sentida com o aumento nos pregos dos produtos, disse ser favordvel a aprovagdo da
Politica de Investimentos 2021. Usou a palavra a senhora JOSINEIDE FERREIRIA DOS

Cuité - PB, 30 de novembro de 2020.
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41. Vicente Ferreira de

Fiho Yozl Gonisa o /@w{%- > !

42. Josineide Ferreira dos Santos Lima _Acs.nes R (-Caveina d Aiones
43. Marié Dantas de Medeiros .
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