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1. INTRODUGAO

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité criado pela Lei
n? 371, de 07 de fevereiro de 1994, & autarquia municipal com
personalidade juridica de direito publico, com autonomia administrativa e
financeira, integrante da Administragdo Indireta do municipio de Cuité-PB.
Conta na sua organiza¢3o interna com Conselho Municipal de Previdéncia,
instituido pela Lei n? 749/2008 de 30 de dezembro de 2008, em pleno
funcionamento, além de Comité de Investimentos, instituido pela Lei n2

1378/2022 de 11 de abril de 2022.

Buscando atender a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social — RPPSs, em especial & Resolugdo CMN n°.
4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Portaria MTP n® 1.467, de 02 de
junho de 2022, o Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité
- IMPSEC, por meio de seu Conselho Municipal de Previdéncia, esta

apresentando a sua Politica de Investimentos para o ano de 2023.

Conforme determinado na Resolugdo CMN n®. 4.963/2021, as diretrizes
definidas na Politica de Investimentos deverio nortear todos os
procedimentos e decisdes relacionados aos investimentos financeiros que
realizados pelo IMPSEC, sendo utilizadas como instrumento necessario para
garantir a eficiéncia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e a
manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro entre seus ativos e
passivos, sendo a projecdo atuarial do fluxo financeiro da Entidade e analise
de cenario macroecondmico os principais instrumentos adotados para
delinear/definir as estratégias para a distribuico dos recursos nos diversos

segmentos de mercado.
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2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Cuité/PB tem como

objetivo manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre

os seus ativos € passivos, buscando constituir reservas suficientes para

pagamento dos beneficios atuais e futuros dos seus servidores ativos,

inativos e pensionistas, tendo presentes as condigdes dos principios de boa

governanga, além das condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez e transparéncia.
£ um instrumento que visa proporcionar melhor definigdo das diretrizes

basicas e os limites de risco a que serdo expostos © conjunto dos

investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para

superar 0S parametros de rentabilidade perseguidos pelo plano de

beneficios. Tratara ainda o presente documento da rentabilidade minima a

ser buscada pelos gestores, da adequagdo da Carteira aos ditames legais

da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar durante o ano de 2023.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para 3

carteira do RPPS, @ estratégia de investimento prevé diversificagdo, tanto
C no nivel de classe de ativos, quanto na segmentagdo por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, entre outros;

objetivando a otimizagdo da relagdo risco-retorno do montante aplicado.

Seré sempre considerada a preservagao do capital, a taxa esperada de
/ retorno, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS, os limites legais €

operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia

de investimentos focada no medio e longo prazo.
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3. GOVERNANCA

Conforme citado anteriormente, a estrutura interna do Instituto Municipal

de Previdéncia dos servidores de Cuité & formada pelo Conselho Municipal

de Previdéncia, além do Comité de Investimentos, conforme definigao na

legislagdo municipal.
3.1 Conselho Municipal de Previdéncia

- s
0 Conselho Municipal de Previdéncia do IMPSEC foi criado através da Lein

749/2008, de 30 de dezembro de 2008, formado por 04 (quatro) membros:
01 (um) representante do Poder Executivo, 01 (um) representante do Poder
Legislativo e 02 (dois) representantes dos Segurados, Ativos e Inativos.
Caberé ao Prefeito Municipal a escolha e nomeagdo dos membros do CMP,
para um mandato de 2 (dois) anos, admitida uma anica recondugdo. 0s
membros do CMP reunir-se-30, ordinariamente, na primeira segunda-feira
de cada més ou no primeiro dia Gtil subsequente, ndo podendo ser adiada
a reunido por mais de quinze dias, se houver requerimento nesse sentido
do Presidente ou da maioria dos conselheiros. Segundo a legislagao

municipal, compete ao Conselho Municipal de Previdéncia:

Estabelecer e normatizar as diretrizes gerais do IMPSEC;

Apreciar e aprovar a proposta orcamentaria do IMPSEC;

Decidir em segunda instancia administrativa 0s recursos impetrados
junto ao IMPSEC relativos as decises proferidas na sua primeira
instancia pelo Superintende;

o Examinar e emitir parecer conclusdo sobre propostas de alteragdo da

politica previdencidria do Municipio;
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e Deliberar sobre a alienagdo ou gravame de bens integrantes do
patriménio imobiliario do IMPSEC, sem prejuizo da satisfagdo das
exigéncias legais pertinentes;

o Definir e regulamentar a politica de investimentos dos recursos
destinados ao pagamento dos beneficios previdenciérios, bem como,
observando a legislacio de regéncia, acompanhar a aplicacdo desses

recursos;

Apreciar e aprovar, anualmente, os planos e programas de beneficios

e custeio do regime de previdéncia;

Deliberar sobre a aceitagdo de doagdes, cessdes de direitos e

legados, quando onerados por encargos;

Adotar as providéncias cabiveis para a corregdo de atos e fatos,
decorrentes de gestdo, que prejudiquem o desempenho e ©

cumprimento das finalidades do IMPSEC;

Acompanhar e fiscalizar a aplicagdo da legislagdo pertinente ao

IMPSEC;

Apreciar a prestagido de contas quadrimestrais e anuais a serem
remetidas ao Tribunal de Contas do Estado (TCE-PB), emitindo
parecer sobre sua regularidade de acordo com as normas gerais de
contabilidade publica, devendo, se necessario for contratar auditoria

externa, a custo do IMPSEC;

Solicitar a elaboracdo de estudos e pareceres técnicos relativos a
aspectos atuariais, juridicos, financeiros organizacionais relativos a
assuntos de sua competéncia, utilizando, para tanto os prestadores

de servicos do IMPSEC e na auséncia destes indicando profissional

capacitado com 6nus para o IMPSEC;
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o Dirimir dividas quanto a aplicagdo das normas regulamentares,
relativas ao IMPSEC, nas matérias de sua competéncia;

e Acompanhar e apreciar, mediante relatorios gerenciais por ele
definidos, a execugdo dos planos, programas e orcamentos do
regime de previdéncia;

o Deliberar sobre os casos omissos no ambito das regras aplicaveis ao
IMPSEC.

3.2 Comité de Investimentos

0 Comité de Investimentos é drgado auxiliar no processo decisério quanto a
implantacdo e execugdo da Politica Anual de Investimentos do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité = IMPSEC. O Comité de
Investimentos do IMPSEC foi criado através do art. 12 da Lei n? 1378/2022,
de 11 de abril de 2022, formado por 03 (trés) membros: o Presidente do
IMPSEC, 01 (um) membro da diretoria financeira do IMPSEC e 01 (um)
representante do Poder Executivo. As competéncias do Comité de

Investimentos sdo basicamente relacionadas a:

Formular as politicas de gestdo de recurso;

Zelar pela execucdo da programagdo economico-financeira dos

valores patrimoniais:

Avaliar propostas, submetendo-se aos 6rgdos competentes para

deliberagédo:

Analisar os cendrios macroecondmicos, observando os possiveis

reflexos no patriménio;

Propor estratégias de investimentos para um determinado periodo;
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« Reavaliar estratégias de investimentos em decorréncia de fatos A economia norte-americana criou 261 mil vagas liquidas de emprego ndo-

conjunturais relevantes; agricola em novembro, vindo acima da expectativa de mercado (193 mil).

Fornecer subsidios para elaboragdo ou alteragdo de politica de Em relagdo ao més anterior, houve uma desaceleragio marginal na criagdo

investimentos; de empregos (284 mil revisado de 263 mil em outubro) O dado de
Acompanhar a execugdo da politica de investimentos. setembro, contudo, foi revisado de 315 mil para 269 mil). Os dados da

Household Survey evidenciaram que o arrefecimento do aperto no
mercado de trabalho decorreu principalmente no nimero de individuos
empregados, que apresentou variagdo de ~328 mil. A queda da forca de
trabalho (-22 mil) em um contexto de redugdo de aumento da populacio
economicamente ativa resultou na queda na taxa de participagdo (de 62,2%
para 62,1%). Nesse contexto, a taxa de desemprego se manteve estével em
3,7%. O ganho salzarial médio por hora ficou em 0,6% (M/M), acima da
expectativa (0,3%) e acelerando em relagdo ao més anterior (0,5%),

enquanto na comparacdo anual o indicador desacelerou de 5,5% para 5,3%.

A produgdo industrial nos EUA passou de 0,1% (M/M) em setembro
(revisado de 0,4%) para um recuo de -0,1% em outubro. Na comparagdo
com o mesmo periodo no ano anterior, o crescimento passou de 4,9%
(revisado de 5,3%) para 3,1% (A/A) no dado sem ajuste sazonal. Na margem,
destaque positivo para o setor de manufatura e bens de consumo (ambos
com avango de +0,1% ante 0,2% e -0,1% do més anterior, respectivamente).

Por outro lado, “Utilities” variaram —1,5% ante —1,7% da dltima medig3o. J4

o dado da utilizagdo da capacidade instalada (NUCI) mostrou estabilidade
em 79,5%, vindo abaixo da expectativa de mercado (80,4%) mas 1,3 pontos

percentuals acima da sua média de longo prazo (1972-2021).

" No dia 03/11/2022 o FOMC elevou sua taxa bésica de juros em 0,75 p.p.,

para o intervalo entre 3,75% e 4,00%, de forma unanime e em linha com o

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE CUITE
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a CENARIO ECONOMICO esperado pela DITER Macro e por parcela majoritdria do mercado. O
comunicado trouxe duas mudangas substanciais em relagdo ao anterior. A

4.1 Cenario internacional o« g ‘ s .
primeira delas foi esclarecer que comité antecipa novos aumentos

A Guerra da Ucrdnia chegou ao nono més sem a perspectiva de novas continuos nos juros de forma a tornar a politica monetaria suficientemente
- oo i riti i s s ,
negociagdes diplomaticas. O exército russo bombardeou dezenas de locais, restritiva para retornar a inflago ao objetivo de 2,00% ao longo do tempo.
® i e i : A segunda foi relacionada a determinagé i

entre eles estruturas da infraestrutura civil do pais vizinho. Ainda assim 8 elacionada  det agdo do ritmo dos futuros aumentos,
i " . no qual o comité indicou que levard em conta o aperto acumul
houveram algumas vitérias, especialmente a retomada da cidade q q L perto acumulado, as
g N defasagens com que a politica monetaria af ativi omi
importante de Kherson, mas um inverno rigoroso deve conter os avangos 8 q pall onetdria afeta a atividade econdmica e a
§ . % A inflagdo, assim como a evolugéo dos indicadores econdmico-fi iros.
ucranianos. As perspectivas para uma resolugo do conflito no curto prazo L < mico-financeiros. Na
. L coletiva de imprensa, o presidente do FED, Jerome Powell, ratificou a
seguem improvaveis.
sinalizagdo do comunicado esclarecendo que a redugo do ritmo de altas
As proje¢Oes para o crescimento mundial se mantiveram estaveis (2,9% - poderia vir na préxima reunido (dez/22) ou na reunido seguinte (jan/23).
2022, 2,5% - 2023 e 3,0% - 2024), enquanto a inflagio manteve a tendéncia
. P ’ Na Zona do Euro, a inflagdo medida pelo do CPI de outubro acelerou de
de alta, sem clareza ainda sobre momento em que atingira o seu pico em
_ 9,9% para 10,6% (A/A). Essa foi a maior taxa da série histérica, ap6s superar
o0 numero do més passado. Entre os vetores, destaque para a variagdo dos

Ainflagdo medida pelo indice CPI manteve o ritmo de avango em relagdo a
setembro ao registrar 0,4% (M/M). Ainda assim, o indice acumulado em 12
meses desacelerou de 8,2% para 7,7%. Enquanto isso o nucleo de inflagdo
se manteve elevado, apesar da desaceleragdo de 0,6% para 0,3% (M/M) na
margem. Ja no acumulado em 12 meses houve recuo, passando de 6,6%

para 6,3%. Entre os itens mais volateis, energia mostrou alta na margem,

precos de energia (41,5% ante 40,7%) e do grupo de ‘Alimentos, Bebidas e
Tabaco’ (13,1% ante 11,8%). Os bens industriais tiveram contribuicdo altista
marginal (5,5% para 6,1%). Em relagdo ao nicleo do CPI, o avanco foi de
5,0% (A/A) em outubro (ante 4,8% no més anterior). Entre os paises,
destaque para o incremento inflacionario na Alemanha (10,9% para 11,6%

A/A) e na Itdlia (9,4% para 12,6%).

passando de -2,1% para 1,8%, enquanto em 12 meses desacelerou de / M
/ A produgdo industrial na Zona do Euro variou 0,9% (M/M) no més de

19,8% para 17,6%. Ja inflagdo de alimentos se manteve pressionada na -
% setembro/22, apés reviséo dos dados de agosto/22 de 1,5% para 2,0%. O
o

;comparagdo mensal, ainda que desacelerando de 0,8% para 0,6% (M/M) e

“resultado veio significativamente acima das expectativas de mercado (0,3%

| acumula 10,9% em 12 meses, ante 11,2% na divulgagdo anterior. i
> 4> M/M). Na variagdo anual o resultado registrou alta de 4,9%, também acima

i
///( U4l das expectativas de mercado que contavam com uma alta de 2,8%. A
(U
. it¥ INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE CUITE
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desagregagio mostrou alta para producéo de bens nao duréveis (3,6% ante
1,4% M/M) e bens de consumo (2,6% ante 1,8% M/M), enguanto bens
intermediarios e bens duraveis registraram queda (-0,9% ante -0,5% e -0,9%

ante 1,0% M/M, respectivamente).

Na ata de sua Gltima reunido, na qual elevou as taxas de juros em 0,75 p.p.
e fez com que a taxa de depésitos atingisse 1,50%a.a., 0 BCE seguiu
sinalizando que o movimento tem como objetivo levar o nivel de juros para
um patamar mais préximo daquele que permitira a convergéncia da
inflagdo para o seu objetivo de médio prazo. Foi mantida a indicacdo de que
suas taxas de politica monetaria continuardo sendo elevadas nas proximas
reunides, em que pese a magnitude do proximo movimento dependa dos
dados futuros. A avaliagdo do BCE é a de que os indicadores de atividade
sinalizam crescimento estagnado e que os indices de inflagdo ainda

refletem, preponderantemente, pressdes sobre os pregos de energia.

Em outubro, a produgdo industrial chinesa acelerou de 5,0% para 6,3%
(A/A). Com o dado, o setor industrial acumulou alta de 4,0% no ano. Ja o
varejo contraiu —0,5% (A/A) em outubro, revertendo o avango de 2,5%

verificado em setembro.

0 PBoC (People's Bank of China) informou a manutencdo da taxa de

referéncia para empréstimos (LPR) de 1 ano em 3,65%, e de 5 anos, em
\ 4,30%, enquanto reduziu a taxa de compulsorio bancario (RRR ~“reserve
% requirement ratio”) em 25 bps. As medidas foram adotadas diante das

| [dificuldades frente a desvalorizaggo do yuan e do crescente fluxo de

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 14

atingindo um nivel de 20,8% acima do nivel pré-covid. Outro movimento
importante é de Combustiveis, que j& estd 18,6% acima do nivel pré-
pandemia. No ampliado, que inclui veiculos (-0,1%, M/M) e material para

construcdo (0,0%), destaque para as fortes revisdes efetuadas.

0 volume de servigos subiu 0,9% (M/M) em setembro. Essa foi a 52 alta
consecutiva, acumulando avango de 4,9% no periodo. Com isso o setor
atingiu o maior nivel da série histérica, superando nov/14, e se situou 11,8%
acima do nivel de pré-pandemia (fev/20). Destaque para Servigos de
informagdo e comunicagdo (2,0%), sendo influenciado pelo crescimento de
Tecnologia de Informagéo (2,3%). Outro vetor importante foram os Servigos
prestados as familias (1,0%), que tiveram como principal impulsionador os
Outros servicos prestados as familias (4,4%), tais como servicos de
condicionamento fisico e servicos de bufé. Apesar de setembro ter
mostrado bom resultado, vale destacar a sinalizagdo de acomodacdo do
setor, com o nd3o protagonismo de servicos prestados as familias e
atividades turisticas, segmentos que vinham liderando o movimento

positivo do setor de servigos ha muito tempo.

Em setembro, a produgéo industrial recuou 0,7% (M/M), puxado por bens

intermediarios (-1,1%, peso de 55% da industria total) e bens semi e ndo

o més de setembro. Acerca da disseminacdo de taxas negativas, houve

queda entre as 4 categorias pesquisadas. No comparativo anual, houve
)

(&A duraveis (-1,4%). Com isso, o setor ainda se situa 2,4% abaixo do patamar
C/ pré-pandemia (fev/20). Além disso, o desempenho foi abaixo da média para
W

o

Fontragﬁc em 54,7% dos 805 produtos da pesquisa.

///f’ / apitais para o exterior, na expectativa de aumentar liquidez da economia.
A8/
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4.2 Cendrio nacional Em novembro, os indicadores de confianga voltaram a se deteriorar, com

g destaque para a piora da confianca do comércio (-11,0%, M/M), de servicos
No que se refere  taxa de desemprego (PNAD), o IBGE informou que houve quep pl lang iof /M) [

-5,4%, M/M) e d trucdo civil (-5,3%, M/M).
queda de 8,7% para 8,3% em outubro. Com ajuste sazonal, a taxa de ( /M) e da construgao civil £5,3%, MIM}

desemprego recuou de 8,7% para 8,5%. Destaque para o setor de servigos
como o principal vetor de expansdo da populagdo ocupada e a taxa de
participagdo, que recuou de 62,7% para 62,6%, nivel inferior ao periodo

pré-pandémico (fev/20: 63,4%). Sobre a renda, o rendimento habitual real

0 IPCA-15 acelerou de 0,16% (M/M) para 0,53% em novembro. Em termos
de contribuigdo, destaque para produtos industriais (0,20% para 0,89%),
alimentagdo no domicilio (0,60%) e transportes, influenciado pela

aceleragdo dos combustiveis. Os nticleos também se deterioraram (0,47%

aumentou de R$2.736 em setembro para R$2.754 em outubro (2,5% para para 0,53%), e o indice de difusdo aumentou de 62,7% para 63,8%. Em 12

4,8%, A/A), o que significou a 22 taxa positiva interanual. Entretanto, a meses, IPCA-15 passou de 6,85% para 6,18%.

renda ainda esta abaixo da média histérica (R$2.759), o que pode estar

limitando a taxa de participagao. 0 IGP-M de novembro saiu de -0,97% para -0,56% (M/M). Esse foi 0 42 més

seguido de deflagdo. No sentido de menor deflagdo, destaque para

Apesar de vermos tendéncia de maior formalizacgdo no mercado de i
produtos industriais (-1,43% para -0,74%), precos da gasolina (1,58%) e

trabalho, em outubro, houve um pouco de decepgdo na geragdo de
tomate (18,13%). Em 12 meses, o indice saiu de 6,52% parta 5,90%.

empregos formais. Nesse sentido, destaque para o saldo de empregos
formais (CAGED - Ministério do Trabalho e Emprego), que passou de A arrecadagio federal foi de R$205,5 bi em outubro (8,0%, A/A, real) e
278.085 em setembro para 159.454 em outubro, e, no acumulado do ano, R$1,84 triem 2022 (9,4%, A/A, real). Destaque para Receitas Administradas
saiu de 2,8 mi em out/21 para 2,3 mi em out/22. pela RFB (15,4%, M/M), induzido pela sazonalidade do recolhimento de

IRPF e CSLL, referente a apuragdo trimestral do Lucro Presumido e do

Com fortes revisdes na série historica (Restrito: ago/22, -0,1% para 0,1% |
\{- Balango Trimestral (3T). Em relagdo as receitas atipicas e alteragdes na

\
\ Ampliado: ago/22, -0,6% para 0,0%), em setembro, o varejo restrito
L// ,(“ legislagdo com efeito em outubro, destacam-se a redugdo projetada em

avangou 1,1% (M/M) e o varejo ampliado subiu 1,5% (M/M). No restrito,

em termos de contribuicdo, destaque para hipermercados e para

@/' combustiveis (1,3%), sendo beneficiado pelas desoneragdes, que nesse

combustiveis e um aumento de R$3 bi no recolhimento de IRPJ/CSLL.

)/ R$5,7 bi referente a redugdo de aliquotas de IPI e PIS/COFINS sobre
0 setor pblico consolidado registrou superavit primario de R$27,1 bilhdes

/ em outubro de 2022. Esse resultado foi proveniente de superavit de R$30,2

4 /‘%‘ v
J 2 estatais e déficit de R$3,9 bilhdes dos governos regionais. Em 12 meses, o
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE CUITE
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setor publico consolidado apresentou resultado positivo de R$173,1
bilhdes, equivalente a 1,82% do PIB. A divida liquida (DLSP) atingiu 58,3%
do PIB em outubro, mantendo-se estdvel em relagdo a setembro, e a divida
bruta (DBGG) atingiu 76,8% do PIB (RS7,3 trilhdes), com redugdo de 0,3 p.p.

do PIB no més.

O relatério da divida publica mostrou que o estoque da divida publica
federal aumentou 0,46% em outubro (R$26,3 bi | Estoque: R$5,8 tri). O
perfil da divida manteve a tendéncia de alongamento apresentada durante
0 ano, com a redugdo da participagdo dos titulos vincendos em até 12
meses, de 24,0% para 22,4% do estoque e o prazo médio da DPF oscilando
de 4,02 para 4,03 anos. O custo médio das novas emissdes de DPMFi em 12
meses aumentou para 11,8% a.a. (frente a 11,7% em setembro), enquanto
o custo médio do estoque da DPF em 12 meses diminuiu para 10,04%

(frente a 10,47% em setembro).

Em 1/11, tivemos a Ata do Copom, mantendo o tom do comunicado (26/10)
Y e sinalizando para a manutencdo da taxa basica de juro em 13,75%, por um
periodo prolongado. Embora ndo seja o cendrio mais provavel, o Copom

mantém aberta a possibilidade de retomada caso o processo de desinflagdo

( g% ndo ocorra de acorao com o esperado.
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5. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responséveis pela gestdo do RPPS devem
observar os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela
Resolugdo CMN n? 4.963/2021, limites esses estabelecidos mediante
estudo do cendrio macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as

hipéteses razoaveis de realizagdo no curto e médio prazo:

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2023

ESTRATEGIA DE ALOCACAO
ADEQUAGAD  UMITE

FUNDO FUNDO  RESOLUGAO miNIMO  ALVO MAXIMO

Titulos Tesouro Nacional - SELIC Art. 79,1, A 0,00% 0,00% 100,00%

Fl em 100% titulos TN Art.72,1,B 100,00% 0,00% 60,00% 100,00%

Fl de indice de Renda Fixa, 100% titulos TN Art.7¢,1,C 0,00% 0,00% 100,00%

Operagdes compromissadas em titulos TN Art. 79,11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fl de Renda Fixa Art. 72,11, A 60,00% 0,00% 40,00% 60,00%

Fl de indices de Renda Fixa Art. 79,11, B A 0,00% 0,00% 60,00%
Ativos Financeiros Renda Fixa Art. 79, IV 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Flem Direitos Creditérios — sénior Art. 79V, A 0,00% 0,00% 5,00%

FIRenda Fixa “Crédito Privado” Art. 79V, B 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fl de Debéntures Infraestrutura Art.79,V,C 0,00% 0,00% 5,00%
TOTAL RENDA FIXA 0,00% 100,00% 460,00%

Fl de Acdes Art. 82,1 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
FLETF - indices Geral Art. 8¢, 1l d 0,00% 0,00% 30,00%
TOTAL RENDA VARIAVEL 0,00% 0,00% 60,00%

FIC e FIC FI - RF - Divida Externa Art. 92| 0,00% 0,00% 10,00%

FIC — Aberto - Investimente no Exterior Art. 99, I 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundos de A¢bes — BDR Nivel | Art. 99, Il 0,00% 0,00% 10,00%
TOTAL DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,00% 0,00% 30,00%

Fundos Multimercados ~ Aberto Art. 109, | 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Flem participacdes Art. 108, 1| 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

| \ Acdes — mercado de acesso Art. 109, 11l ! 0,00% 0,00% 5,00%
LL\‘ TOTAL DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0,00% 0,00% 20,00%

& Fl Imobilidrios Art. 11¢ 5,00% 0,00% 0,00% 5,00
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00% 0,00% 5,00%

Empréstimos consignados Art. 120 5,00% 0,00% 0,00% 0,00
TOTAL DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 0,00% 0,00% 0,00%

y ’/ TOTAL 000%  10000%  575,00%
4 4

" i .. s aa y

j(;‘ I\, £ importante ressaltar que o Instituto Municipal de Previdéncia dos

\/[-Jﬂ“ Servidores de Cuité ndo alcangou, até o momento, nenhum nivel de
governanca estabelecido pelo Pré-Gestdo RPPS. Dessa forma, os Regimes
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Prdprios de Previdéncia Social que ndo alcangarem os niveis de governanga
previstos subordinam-se aos limites de que tratam os incisos dos artigos
referidos.

Aestratégia de alocagdo para os Proximos cinco anos, leva em consideragdo
Nao somente o cendrio macroecondmico como também as especificidades
da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e

as proje¢ées futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagio Estratégica para os préximos cinco anos

ADEQUAGAO LIMITE i Fe
FUNDO FUNDO  RESOLUCAO miNiMO  mAxiMo

Titulos Tesouro Nacional - SELIC Art. 72,1, A 0,00%
Flem 109% titulos TN Art. 72,1, 8 100,00% 0'00% 133'30%
Flde !m_:llce de Renda Fixa, 100% titulos TN Art. 79,1, C ’ D'Oﬂ% 1 oo
Operacdes compromissadas em titulos TN Art. 72, 11 5,00% 0‘00% 2%30%
Flde Revluda Fixa Art. 72, II, A 0’00% oo
Fl de [ndices de Renda Fixa Ant.7e,m,p  50.00% 0’00% o
Ativos Financeiros Renda Fixa Art. 7’9 l\’/ 20,00% 0’00% .
Fl em Direitos Creditérios ~ sénior Art. 7¢, v A ' 0’00% 250100%
FI Renda Fixa “Crédito Privado” Art. 72, V,B 5,00% O'DO% i
FI de Debéntures Infraestrutura ATV C BN L oo
bidelistas TOTAL RENDA FIXA D;OO% 66;:?;;6
FIETF - Indices Geral :::.88: ; l'l 20,00% g'gg: S
4 ) TOTAL RENDA VARIAVEL ' 0’00% 23’23‘:
F C e FICFI - RF - Divida Externa Art. 92, | 0'00 7
FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 99 ’II 10,00% D'DO‘: e
Fundos de AgBes — BDR Nivel | Art. 9‘-’,’“! ’ 0’00% ;g'm%
TOTAL DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR O/N% 30’32:2
& :.l::‘o;al\f;cl:;me;cados = Aberto Art. 102, | 10,00% 0, '00% 10’00%
agcoes 9, ] ¢
'\P AgOes ~ mercado de acesso AA: llg° Ill‘l 5,00% g’% Eo
, ol TOTAL DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOé O'OO% 250,000;:6
Fl Imobilidrios Art. 112 5,00% 0’00% 5’00
r TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00% 5,00%
Empréstimos consignados Art. 12¢ 5,00% 0’00% t') 00
s TOTAL DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 0,00% 0,60%
/ /( | é,/ TOTAL 000%  575,00%
T
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5.1  Alocagdo estratégica por segmentos

No segmento de Renda Fixa, o Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores de Cuité seguira em suas aplicacbes os limites estabelecidos pela
Resolugdo CMN 4.963/2021 como limites superiores, das quais: os Titulos
do Tesouro Nacional, os Fundos de Investimentos em 100% titulos Tesouro
Nacional e Fundos de Investimentos em indice de Renda Fixa com 100%
titulos Tesouro Nacional (100%), Operagdes compromissadas em titulos TN
(5%), Fundos de Investimentos de Renda Fixa e Fundos de Investimentos de
indices de Renda Fixa (60%), Ativos financeiros de Renda Fixa (20%), FI em
Direitos Creditérios — sénior, Fundos de Investimentos em Renda Fixa

“Crédito Privado” e FI de Debéntures Infraestrutura (5%).

Ja em relagdo ao segmento de Renda Varidvel, decidiu-se adotar um
posicionamento aberto e permitir o uso de todos os limites superiores
estabelecidos no art. 8° da Resolugdo CMN 4.963/2021, a saber: Fundos de

Investimentos de A¢Bes e Fundos de indice de Renda Variavel (30%).

De mesma forma, com relagdo aos Fundos de Investimentos em
investimentos no exterior, prevista no art. 92 da Resolugdo CMN
4.963/2021, preferiu-se adotar um posicionamento aberto e permitir o uso
de todos os limites superiores estabelecidos, a saber: FIC e FIC | - Renda
Fixa - Divida Externa, FIC - Aberto - Investimento no Exterior e Fundos de
) & — Acdes - BDR Nivel | (10%).
g

A
/ ( |‘ CMN 4.963/2021 da seguinte maneira: Fundos Multimercados — aberto
I\l

Com relagdo aos investimentos estruturados, ficou estabelecida a

distribuicdo de acordo com os limites previstos no art. 102 da Resolugdo
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(10%), Fundos de Investimentos em participacdes e Fundos de Ages —

mercado de acesso (5%).

Com relagdo aos Fundos Imobiliarios ficou permitido o limite maximo de 5%
e, com relagdo aos Empréstimos Consignados, preferiu-se adotar um
posicionamento restritivo, ndo sendo permitido, em um primeiro

momento, por forga desta Politica, a utilizagdo desse tltimo segmento.
5.2 Enquadramento

Olnstituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité podera manter
em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagdes que passem a
ficar desenquadradas em relagdo a Resolugdo CMN 4.963/2021, desde que
seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situacdes
involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que 0 seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutengéo,
maiores riscos para o atendimento aos principios previstos no Art. 12 da

Resolugdo CMN 4.963/2021, sendo consideradas situagdes involuntarias:

* Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista
% nos quais o regime proprio de previdéncia social ndo efetue novos

aportes;

Valorizagdo ou desvalorizagio de ativos financeiros do regime

proprio de previdéncia social;

Reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em

decorréncia de incorporagdo, fusio, cisio e transformagdo ou de

e outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas, apés as

Rua 15 de Novembro, 90 - Centro. CEP 58.175-000 — Cuité-PB
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aplicagbes realizadas pela unidade gestora do regime préprio de

previdéncia social;

Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagdo das
reservas e a evolugdo do patrimonio do regime proprio de
previdéncia social ou quando decorrentes de revisdo do plano de

custeio e da segregacdo da massa de segurados do regime;

Aplicagdes efetuadas na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento
destinado  exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, caso o regime préprio de previdéncia social deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagdo em

regulamentagdo especifica; e

Aplicagdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de
observar os requisitos e condi¢des previstos da Resolucdo CMN
4.963/2021.

Ademais, as aplicagdes que apresentem prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou para convers3o de cotas de fundos de investimento, previstos
em seu regulamento, poderdo ser mantidas em carteira, durante o
respectivo prazo, desde que o Regime Préprio de Previdéncia Social
demonstre a adogdo de medidas de melhoria da governanga e do controle
&& de riscos na gestdo das aplicagdes, conforme regulamentagdo estabelecida

pela Secretaria de Previdéncia.

g 5.3 Vedagbes

/0 Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité devera seguir

as vedagOes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, dentre

( (g outras:

Rua 15 de Novembro, 90 - Centro. CEP 58.175-000 - Cuité-PB
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 Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuagdo em mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma

vez o respectivo patriménio liquido;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval,
aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em

direitos creditorios ndo padronizados;

Realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo

ativo financeiro em um mesmo dia (operagdes day trade);

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,

titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos;

Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

Aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de fundo de

investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados
ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em

regulamentagdo especifica;

Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou

&; indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados
i seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas de
administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrato de carteira administrada ou encargos do

fundo, nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores

Mobilidrios;

Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento

cujos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou
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indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras,
salvo as hipoteses previstas na regulamentagdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios;

Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado

os limites estabelecidos para empréstimos consignados, disposto no
art. 12 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021;
« Aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes

estruturadas (COE).

Hé de se ressaltar também que as aplicagdes em cotas de um mesmo fundo
de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento ou fundo de indice ndo podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime
préprio de previdéncia social. No entanto, essa determinagéo do art. 18 da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 ndo se aplica o disposto no caput aos fundos
de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custodia (Selic) ou em compromissadas lastreadas nesses

titulos.

A classificagdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento nao
podem ser descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver

correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.

—

L De acordo com a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN - n2

& 4.963, aprovada em 25 de novembro de 2021, que revogou a Resolugdo
CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, manteve, dentre outros

?\ﬁntos, 0s critérios relacionados aos prestadores de servico que podem
4.

{ ‘: . INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE CcuITé
Rua 15 de Novembro, 90 - Centro. CEP 58.175-000 - Cuité-PB

Y
7 CNPJ: 70.098.934/0001-03

DIARIO OFICIAL DO MUNICIPIO DE CUITE - N°. 1.153/2022 CUITE - QUINTA — FEIRA 22 DE DEZEMBRO DE 2022




Pagina 7 de 11

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 24 POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 26

administrar ou gerir fundos de investimentos nos quais 0s Regimes Proprios . " )
8 4 5.6 Parametros de rentabilidade, diversificagdo e

de Previdéncia Socizl - RPPS podem aplicar seus recursos.
concentragdo

0Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em fundos de investimento em
0 Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité, em

que figurarem, como administradora ou gestora, instituigdes autorizadas a
conformidade com o inciso Ill, do artigo 42, da Resolugdo CMN de n?

funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de
4.963/2021, define o parametro de rentabilidade perseguido, que devera

auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho
buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes e ajustado a

Monetério Nacional.
realidade de mercado.

Desse modo, os RPPS somente podem aplicar recursos em fundos de
Foram analisadas as projegdes do mercado, para inflagdo e taxa bésica de

investimentos que apresentem como gestor ou administrador instituicdes
% ; —— S e : : juros para o ano de 2023, fundamentadas através relatério FOCUS, do
que estejam obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de risco (ou
2 o 3 Banco Central do Brasil (BCB) e outras institui¢des financeiras. Conforme
que estejam no escopo de atuagdo do conglomerado prudencial dessas
. = o expectativa do mercado:
instituigdes), nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetario

: ; ; < exigéncias da Resolucdo CMN o EXPECTATIVAS2023
Nacional, e que também atendam as demais exigéncias da Resolugao A 5.08%
n? 4.963, de 2021, e da Comissdo de Valores Mobiliarios. TAXA SELIC 11.75%
JUROS REAL 6,35%

Fonte: Relatdrio Focus (BCB) - 02.12.2022

5.4 Precificacdo dos ativos
Dessa forma, o Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité

Dever3o ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis priorizara a utilizago de ativos de Renda Fixa para comporem a maior parte

a0 setor publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do dos investimentos do RPPS, uma vez que, em geral, possibilitam maior grau

RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para de seguranga. Os principais pardmetros de rentabilidade que sdo seguidos

por esses ativos sdo a Taxa Selic, indices de inflagdo e Taxa DI.

precificagdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as
\’ normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos .
( Além do mais, os pardmetros de rentabilidade perseguidos pelos
A pelo mercado financeiro. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos ‘ B -
investimentos do IMPSEC deverdo buscar compatibilidade com o perfil de

RPPS devem ser registrados inicialmente pelo custo de aquisi¢do, formado ] ) .
suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do

pelo valor efetivamente pago, alem de corretagens e emolumentos. A X . : - L E
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificago e concentragao

precificagdo dos ativos da carteira dos fundos de investimento cujas cotas
previstos na legislagdo em vigor.

- . CEP 58.175-000 — Cuité-PB
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componham as carteiras dos RPPS deverd observar as normas estabelecidas A
6. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

pela CVM, conforme estabelecido no arts. 143 a 147, da Portaria MTP n®

1.467, de 02 de junho de 2022. A Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, determina que a taxa de

juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do
A precificagdo dos ati inci :
p ¢ ativos de que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolugdo valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS serd

CMN n2 4.963/2021, sera efetuada com i 0 i
base nas informagdes divulgadas equivalente 3 taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de

pelos 6rgdos responsaveis, tais como B3, Comissdo de Valores Mobilidrios, Taxa de Juros Média (ETTJ) seja o mais proximo a duragdo do passivo do
ANBIMA e custodiantes, através de manuai i
s relacionados. RPPS. A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do

55 Avaliagio e ac N o' de. retorioiesmarit exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETlJ, a

: duragdo do i iacal i
d68 IFvastimeitos Gi passivo calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de
dezembro do exercicio anterior.

Seguindo os ditames do artigo 49, inciso VII, da Resolugdo CMN de n2
4.963/2021, o Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité i . - |
utiliza como metodologia e critérios a serem adotados para avaliagdo e e de 2 de Juntisiap 66
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos, que é a meta ditstadual Portarl MTPn*1.857/4022, a0 lusho AN SEGEE
Shiril EstEbeeds fas 69 Tovesientos, dados aE deverio ser acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que
S SO T o GUToS AtV SNt teS HiE ot a taxa de juros utilizada, nas avaliagdes atuariais dos ultimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo, tiver sido alcancada pelo

A avaliagdo da carteira de investimentos é de responsabilidade do Conselho RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos, juntamente com a
Gesto déiRecursas do;IMPSEC, qiie Buscam a Gtimizagaoriatrelaess Considerando o resultado da duracdo do passivo do Instituto Municipal de

risco/retorno. Além do desempenho, calculado pela rentabilidade, sio Previdéncia dos Servidores de Cuité, calculada em 16,35 anos, e conforme

/ monitorados ainda o patriménio liquido e quantidade de cotistas, y a Portaria MTP n? 1.837/2022, de 30 de junho de 2022, 2 taxa de juros
%7 principalmente. L_/ parametro definida é de 4,68% (quatro virgula sessenta e oito por cento).
) A
oY, 3
W/{ﬂ‘ Fica assim definida como taxa de juros pardmetro para o exercicio de 2023
1'%

et

Yo
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7. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional de n® 4.963 de 2021, a aplicacdo dos ativos poderd ser realizada
por gestdo propria, gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica
devidamente registrada e autorizada para administragdo de recursos de

terceiros pela CVM ou gestdo mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos

recursos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité sera

propria.
7.1 Gestdo Propria

A adogéo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara
sob a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e
certificados, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os
prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de

administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contrata¢do de empresa de consultoria,
de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n2 4.963/2021,
para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos, nos ditames da

Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022.

7.2 Orgdos de Execugio
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Municipal de Previdéncia e o Comité de Investimentos, 6rgdos colegiados

integrantes da estrutura interna do RPPS.

Com relagdo ao Conselho Municipal de Previdéncia, enfatiza-se as
atribuigdes de suporte a gestdo de investimentos que apoiados com o
Comité de Investimentos, resultardo na gestdo segura dos investimentos e

recursos do IMPSEC.

Rua 15 de Novembro, 90 — Centro. CEP 58.175-000 - Cuité-PB
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8. CONTROLE DE RISCO

De acordo com o que estabelece a Resolugdo CMN n® 4.963/2021, surge-se
a necessidade de se montar critérios, parametros e limites de gestdo de

risco dos investimentos.

0 controle de risco do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de
Cuité se baseara na analise dos principais riscos observando a importancia
de estabelecer regras que possibilitem identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais 0s recursos estdo expostos,
principalmente os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional e

legal.

O Risco de Mercado é medido pela diferenga entre o desempenho do
investimento e outra referéncia, como a variagéo do CDI ou do Ibovespa,
ou pela variabilidade do valor do investimento. O risco esta associado aos

movimentos dos pregos e das taxas de juros e cdmbio.

J& o Risco de Liquidez que estd relacionado a facilidade ou dificuldade em
vender um ativo da carteira do investidor. Um exemplo citado s3o os
investimentos de renda fixa comparados a um imével. O nivel de liquidez,
nesse caso, € maior no primeiro caso. E em momentos de crise, os

investimentos de alta liquidez se saem melhor do que os de baixa.

No Risco de Crédito é o risco que se corre de ndo haver pagamento de uma

obrigagdo por parte da instituigdo contratada. Um exemplo citado como

% tipico é a empresa ndo honrar os pagamentos de uma debénture, que sio

itulos de divida de longo prazo.
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Com relagdo ao Risco Operacional, é o risco de haver uma falha ou até
mesmo uma fraude no processo de operagdo, o que prejudica o investidor.
No mercado de fundos de investimentos, ressalta-se que esse risco é quase
inexistente, pois as operag8es sio feitas com base em um tripé, no qual
estdo presentes gestdo, custédia e administragdo. O gestor cuida da
estratégia e é quem compra e vende os ativos, o custodiante & responsével
pela liquidagdo fisica e financeira além da guarda e da administragdo de
possiveis eventos com os ativos. J4 o administrador, ¢ quem cuida do

funcionamento do fundo, controlando todos os envolvidos no processo.

Por fim, o Risco Legal se refere 2 legalizago de contratos e cldusulas e esse
risco costuma ser maior em cidades do interior e em comunidades fechadas
do grande centro. Nesse caso, o investidor ¢ atraido por alguém que
oferece servigo de gestdo com rendimentos superiores a produtos similares

existentes no mercado.

Como a estrutura de investimentos pode atribuir a discricionariedade de
parte da administragdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de
alguns dos riscos identificados seré feito pelos préprios gestores externos,
por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e

pardmetros basicos de otimizag3o dos riscos.

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagio
’ risco/retorno, seguranca e liquidez, no contexto do fluxo de recursos e
" necessidade de caixa do IMPSEC. Individualmente, os retornos dos ativos
sdo projetados com base em andlise que parte do cendrio macroeconémico
global e local e avalia os impactos desse cendrio para o comportamento da

curva de juros, no caso da renda fixa.
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8.1 Controle e monitoramento dos riscos dos

investimentos

0 Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité utilizar4 como
ferramentas de controle e monitoramento dos riscos de acordo com a
necessidade conter cada um dos tipos anteriormente apresentados, da

seguinte forma:

¢ Risco de Mercado: através do monitoramento da rentabilidade do
fundo em diferentes intervalos de tempo, observando o alinhamento
com o benchmark e o desempenho estabelecido na politica de
investimentos do fundo. Além disso, pode ser adotado também a

ferramenta de Value-at-Risk (VaR);

Risco de Liquidez: tendo em vista a caracteristica dos investimentos
do RPPS e levando em consideragdo a posicdo atual e as posigBes
futuras, fica estabelecido que o limite minimo de liquidez para a
carteira de investimentos seré de 80% do patriménio liquido com

prazo menor de 30 dias.

Risco de Crédito: para anélise dos fundos de investimento, as
instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil deverdo apresentar prova de Classificagdo de Agéncia
Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, sendo que o
minimo exigido é o de boa qualidade de gestdo e de ambiente de

controle de investimento.

Além desses, sera observado também os demais riscos e, principalmente,
aqueles relacionados as alteragdes do cenario macroecondmico e as

perspectivas presentes e futuras, a curto, médio e longo prazos. Para isso,
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serdo observados relatorios disponibilizados por diversas administradoras
e gestoras de fundos de investimentos e demais recortes da drea que
proporcionardo um olhar geral de aspectos relacionados a conjuntura
econdmica que possam alterar o cendrio atual e, consequentemente,

resultar em perdas ou diminuigdo de ganhos ao RPPS.
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9. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Polftica de Investimentos e em suas revisdes
deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias,
contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pela
Secretaria da Previdéncia. A Politica de Investimentos ser4 disponibilizada
no site do RPPS, Diério Oficial do Municipio ou em local de fécil acesso e

visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagdo.

Além disso, cumprindo requisito estabelecido na Portaria MTP ne 1.467, de
02 de junho de 2022, o IMPSEC disponibilizaré ainda aos segurados e
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes: as
informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicagio ou resgate, a composicdo da carteira de
investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apés o
encerramento do més, os procedimentos de selecdo das eventuais
entidades autorizadas e credenciadas e de contratagdo de prestadores de
servicos, as informagdes relativas ao processo de credenciamento de
instituicdes para receber as aplicacdes dos recursos do RPPS, a relagdo das
entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento e as datas e locais das reunides do Conselho

C Municipal de Previdéncia e respectivas atas.
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10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestdo do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores de Cuité devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto s exigéncias legais, seu histérico de
rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no

horizonte de tempo.

Um dos principais objetivos da gestdo do RPPS sempre fara a comparagdo
dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com
rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cenario econdmico, visando
possiveis indicagdes de solicitagdo de resgate, contando sempre com o

auxilio do Comité de Investimentos.

Competird ainda wo Comité de Investimentos dentre as atribuicdes
referidas nos instrumentos legais, que as aplicagdes realizadas pelo RPPS
passardo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o historico de cotas de fundos
de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de
mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras. Além de estudar
o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma
andlise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada,
dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados
através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composi¢do
(/ 4 das carteiras e avaliagdes de ativos. As avaliagdes sdo feitas para orientar
as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
CL aperfeigoaf o retorno da carteira e minimizar riscos.
7 - ”

it
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10.1  Plano de contingéncia

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité adotard na
gestdo de seus investimentos, plano de contingéncia, conforme
estabelecido no inciso VI, do artigo 4° da Resolugdo CMN n2 4.963/2021,
baseado na verificagdo de perdas frequentes e estratégias que ndo mais
estejam adequadas ao cendrio econémico. Essa avaliagio caberd a
qualquer dos membros do Conselho Municipal de Previdéncia, Comité de

Investimentos ou da propria Gestdo de Recursos do IMPSEC.

Caso seja observado o descumprimento dos limites e requisitos da
legislagdo vigente ou desta Politica de Investimentos, serd realizada a
regularizagdo logo apés identificagio do descumprimento, com
movimentagdes dos recursos, tanto de aplicagdes como de resgates,
ouvidos os membros do 6rgdo Colegiado, sempre observando as estratégias
de investimentos e desinvestimento e as vedactes impostas, objetivando
evitar maiores perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a algum

tipo de risco.

Além disso, se os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS observem
a existéncia de fatores que possam ocasionar no aumento a exposi¢do do
risco de mercado, de crédito e de liquidez, com possivel perda de recursos
da carteira, devera ser realizada uma andlise da carteira de investimentos,

no maximo, até a proxima reunido ordinaria do 6rgio Colegiado, com os

responsaveis diretos pelos investimentos do RPPS para avaliagdo do ajuste
necgssario.
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11. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Observando a Portaria MTP n? 1.467, de 02 de junho de 2022, o Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité devera realizar o prévio
credenciamento de todas as instituicdes que recebam ou administrem
recursos do regime. As aplicag8es dos recursos do RPPS deverdo observar
os parametros de mercado e poderdo ser realizadas por meio de
instituigdes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou

credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das instituicdes deverdo estar
relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno,
ao histdrico e experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, ao volume de
recursos sob administracdo, a exposi¢do a risco reputacional, ao padrdo
ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de
desempenho e a outros destinados a mitigagdo de riscos e ao atendimento
aos principios de seguranca, prote¢do e prudéncia financeira, além de
outros critérios estabelecidos na Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de

2022.

O Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se formaliza a

relagdo entre a unidade gestora do RPPS e a credenciada, demonstrando o

cumprimento das condigdes de sua habilitagdo e aptiddo para intermediar

g ou receber as aplicagdes dos recursos. A assinatura do Termo de
% Credenciamento ndo estabelece obrigatoriedade de aplicagdo ou adesdo a
\ nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido, administrado,
i M gerido ou distribuido pela credenciada. A analise desses quesitos

I

/
rL 'l verificados no credenciamento devera ser atualizada a cada 2 anos.

-
il
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11. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO
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Municipal de Previdéncia dos Servidores de Cuité devera realizar o prévio
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os parametros de mercado e poderdo ser realizadas por meio de
instituicdes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou
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2022.

O Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se formaliza a
relagdo entre a unidade gestora do RPPS e a credenciada, demonstrando o
cumprimento das condigbes de sua habilitagdo e aptiddo para intermediar
ou receber as aplicagdes dos recursos. A assinatura do Termo de
Credenciamento ndo estabelece obrigatoriedade de aplicagdo ou adesdo a
nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido, administrado,
gerido ou distribuido pela credenciada. A andlise desses quesitos

verificados no credenciamento devera ser atualizada a cada 2 anos.
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12, DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista a qualquer tempo
durante sua execugdo e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua
aprovacéo pelo Conselho Municipal de Previdéncia, sendo que o prazo de

validade compreendera o ano de 2023,

ReuniGes extraordindrias junto ao Conselho Municipal de Previdéncia serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos perarte o comportamento/conjuntura do mercado, quando
Se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com

vistas a adequagio a nova legislagdo.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionarios das Instituicdes para capacitagdo de servidores e membros dos
orgdos colegiados do IMPSEC; bem como, contraprestacdo de servicos e
projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso

vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo

CMN n® 4.963/2021, e 4 Portaria MTP ne 1.467, de 02 de junho de 2022.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do

Conselho Municipal de Previdéncia competente que aprova o presente

/
._/
%7 instrumento, devidamente assinada por seus membros.

A%
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Conselho Municipal de Previdéncia

Instituido pela Lei Municipal n® 749/2008 de 31 de dezembro de 2008

01. Ata da primeira reunido inaria do Conselho icipal de P éncia Biénio
. 2021-2023, aos 22 dias do més de dezembro de dois mil e vinte e dois, as dezenove
03. horas da sala da presidéncia do IMPSEC, localizada a Rua 15 de novembro, n®90
04. Centro, nesta cidade de Cuité, o p do IMPSEC ¢ rep! titular do
05. Poder Executivo, senhor VICENTE FERREIRA DE MEDEIROS FILHO, conectou por
06 chamada de video 0s membros indicados e nomeados pela Portaria n°478 / GAPRE,
07. de 25 de agosto de 2021 para compor o Conselno Municipal de Previdéncia do
08. IMPSEC. Atenderam a chamada o senhor MAURILIO DE MACEDO COSTA, representa-
09. te titular do Poder Legislativo e Presidente eleito do referido conselho para o biénio
10. 2021-2023, a senhorita MARIE DANTAS DE MEDEIROS representante dos segurados
. inativos e a senhora JOSINEIDE FERREIRA DOS SANTOS LIMA, representante dos
12. segurados ativos. O presidente do IMPSEC agradeceu os conselheiros o atendimento
. achamada e passou a falar sobre a Politica Anual de Investimentos 2023, a qual havia
14. disponibilizado no dltimo dia (13) através de e-mail para anilise e consideracdo do
. conselho. Em fungdo dos indexadores de mercado em nosso pals estarem atrelados
16. a0 mercado externo, foi exposta a perspectiva de crescimento nos E.U.A, guerra na
. Ucrania e os reflexos nzste momento em que entra no 112 més sem acordos de paz,
18. a zona do Euro e o Brasil diante disto tudo, 0 qual apesar de registrar um timido
. crescimento no setor servigos, com o resultado nas eleigdes. de outubro, estd com
. investidores no geral mais desconfiados. Falou da duragdo do passivo, com a taxa de
21. juros fixada nos 4,68% somada a inflagdo (IPCA), aintencdo de continuar investindo
22. no seguimento da Renda Fixa, como preconiza a legislagdo e finalizou comentando
23. sobre as vedagdes, no tocante ao desenquadramento passivo em carteiras de
24, i a nece: de e a0 mesmo tempo vendo a possibilidade
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25. para contratar uma consultoria especializada para administrar os fundos no ano
26. que vem. Pediu o uso da palavra o presidente do conselho, 0 senhor MAURILIO DE
27. MACEDO COSTA que mostrou-se favordve! a aprovacdo da Politica de Investimentos
28. 2023 e disse julgar salutar a contratacdo da consultoria, uma vez que o mercado
29. financeiro, mostra-se cada vez mais arrojado. Os demais conselheiros seguiram o
30. voto do presidente do conselho. Apés, facultada a palavra, os conselheiros fizeram
31, votos de feliz Natal de préspero ano novo, uns aos cutros, em seguida, n3o havendo
32, nada mais 4 tratar, o presidente do conselho, senhor MAURILIO DE MACEDO COSTA,
33, determinou a lavratura desta ata que serd assinada pelos presentes.
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